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DETTA AR WESPORTS

39

Egna varumarken

4,6%

Justerad EBITA-marginal
(RTM mars 2025)

24%

Andel forsaljning
fran egna/exklusiva

varumarken
(RTM mars 2025)

36

Antal genomférda forvarv
(till och med mars 2025)

2 5571 ke

Nettoomsattning
(RTM mars 2025)

129

Masterskapsmedaljer
bland vara medarbetare

NORDISKA SPECIALISTER INOM SPORT OCH AKTIV LIVSSTIL

WeSports Group ("WeSports” eller ”Bolaget”), grundat 2020, ar en snabbvaxande och marknadsledande nordisk specialist
inom kategorierna — Bikes & Mobility, Running & Outdoor, samt Training & Teamsports. Bolaget erbjuder hogkvalitativ
utrustning for elitidrottare och aktiva entusiaster genom expanderande online-destinationer, fysiska butiker och egna
varumarken. Genom att kombinera innovativ e-handel med lokal expertis och egna, ledande, varumarken har WeSports
blivit en sjalvklar destination for dedikerade utdvare i Norden.

Bolagets affarsmodell férenar entreprendrsandan i dotterbolagen med en delad infrastruktur, vilket mojliggor en skalbar
affarsmodell, bade fysiskt och digitalt. WeSports férvarvar och stottar ledande varumarkesagare och aterférséljare, som
agerar sjalvstandigt med stod av gruppens resurser. En viktig del av strategin dr den starka online-narvaron, understédd av
fysiska destinationer, dar WeSports erbjuder expertkunskap, premiumvarumarken och en personlig shoppingupplevelse.
Bolaget dger dven egna ledande varumarken for att moéta specifika kundbehov. Med fokus pa fortsatt expansion och
affarsutveckling ar WeSports redo for langsiktig tillvaxt pa specialistmarknaden for aktiv livsstil.

URVAL AV VARA VARUMARKEN OCH DESTINATIONER

4 ADDNATURE BIKESTER 5 Cargobike
HOKEY KLUBBHUSET LBBESHORDK

TRETORN

MAXA J/poider
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OVERBLICK

JANUARI-MARS 2025

*  Nettoomsattningen 6kade med 48,8 procent till 632,9 Mkr
(425,2). Den organiska tillvaxten uppgick till 28,2 procent.

e Justerad EBIT 6kade med 117 procent till 11,8 Mkr (5,4) och
den justerade EBIT-marginalen uppgick till 1,9 procent (1,3).

*  Detjusterade bruttoresultatet uppgick till 216,4 Mkr (163,4), *  Periodens rapporterade resultat uppgick till 4,3 Mkr (-9,6).
motsvarande en justerad bruttomarginal om 34,2 procent e Kassaflédet fran den lépande verksamheten uppgick till -65,3
(38,4). Mkr (-66,6) och totala kassaflédet 68,8 Mkr (-48,9).

* Justerad EBITA, 6kade med 94 procent till 15,2 Mkr (7,9) och -« Resultatet per aktie uppgick till 2,64 SEK (-6,08).

den justerade EBITA-marginalen uppgick till 2,4 procent (1,8).

VIKTIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET OCH EFTER PERIODENS SLUT

e Den 27 mars tillkdnnagavs att Ted Sporre tilltrader som ny koncernchef fér WeSports Group den 1 juni. Martin Appelfeldt arbetar kvar i
gruppen och kommer framat féretradesvis att fokusera pa att utveckla och konsolidera gruppens tekniska affars- och IT-plattform.

e Under mars genomférdes en foretradesmission till befintliga dgare, genom vilken gruppen tillférdes 132 Mkr, fore avdrag for emissions-
kostnader. Emissionslikviden &r avsedd att nyttjas till fortsatt expansion, primart genom en fortsatt aktiv M&A-agenda.

e Under forsta kvartalet, samt efter rapportperiodens slut, har tre tillaggsforvarv genomforts till gruppens ledande vertikaler, dessa till-
trads under kommande kvartal. Sedan starten har nu 36 forvarv genomforts och integrerats inom gruppens ledande plattformar.

e Den 6 maj lanserades MAXA, gruppens nya destination for fitness-produkter. P4 MAXA samlar vi WeSports ledande sortiment inom

traningsutrustning, nutritionsprodukter och konfektion bade avseende egna och externa varumarken.

Mkr (om ej annat anges) Q1 Q1 Ql-Q4

2025 2024 A 2024
Nettoomsattning 632,9 425,2 207,7 23429
Tillvaxt (%) 48,8% et et 10%
Bruttoresultat 216,4 163,4 53,0 830,6
Justerat Bruttoresultat 216,4 163,4 53,0 852,2
EBITDA 30,2 16,2 14,0 122,5
Jamforelsestoérande poster -2,3 2,9 -5,1 44,3
Justerad EBITA* 15,2 7,9 7,4 109,4
Justerad EBIT* 11,8 54 6,4 95,7
Periodens resultat 43 -9,6 14,0 -8,4
Bruttomarginal (%) 34,2% 38,4% -4,2% 35,4%
Justerad Bruttomarginal (%) 34,2% 38,4% -4,2% 36,4%
EBITDA (%) 4,8% 3,8% 1,0% 5,2%
Rorelsemarginal (%) 1,1% -0,9% 2,0% 1,0%
Justerad EBITA* (%) 2,4% 1,8% 0,6% 4,7%
Justerad EBIT* (%) 1,9% 1,3% 0,6% 1,9%
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) 202,4 216,8 -14,3 256,1
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) | forhallande RTM EBITDAaL 1,7x et et 2,3x
Soliditet % 44,6% 44,9% -0,3% 42,2%
Periodens kassaflode 68,8 -48,9 117,7 -52,8
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) 2,64 -6,08 8,73 -5,32

* enligt APM-definition
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VD-KOMMENTAR TILL RESULTATET

SNABB OKNING AV MARKNADSANDELAR

Viinledde 2025 med ett mycket starkt férsta kvartal och
tog marknadsandelar inom samtliga omraden dar vi ar
verksamma — det vill séga bade inom vart starka
varumarkeserbjudande, inom vara marknadsledande
online- och fysiska destinationer.

Nettoomsattningen 6kade med 48,8 procent till 632,9
Mkr (425,2), varav 28,2 procent utgjordes av organisk
tillvaxt.

Vart fokuserade arbete med att starka lonsamheten gav
resultat - justerad EBITA 6kade med 94 procent till 15,2
Mkr (7,9) , motsvarande en marginal pa 2,4 procent
(1,8).

Tillvaxten var sdrskilt kraftig inom traningsutrustning
samt inom cykel och [6pning.

Kvartalets utveckling bekraftar vara styrkepositioner och
var konkurrensférdel som koncern — med vertikal
integration i kombination med markadens bredaste och
djupaste sortiment, drivet av lokal expertis och vara egna
starka varumarken.

Vi kan konstatera att vara specialistverksamheter tar
mark pa en fragmenterad marknad for sport- och
fritidsutrustning — vara entreprendrsdrivna gruppbolag
agerar snabbt och flexibelt och anpassar sig
framgangsrikt i en allt snabbrorligare omvarld. En
utveckling som spelar val in i WeSports styrkor och
strategi.

TRE NYA FORVARV STARKER POSITIONEN
YTTERLIGARE

Den milda vintern innebar en svagare efterfragan inom
vintersport och skidakning, men samtidigt sag vi en tydlig
tillvaxt i andra kategorier. Exempelvis noterade vara
gruppbolag inom fitness-kategorin en stark 6kning i
orderingangen avseende traningsutrustning och
hemmatraning. Vidare gynnades vara bolag inom cykel
och I6pning av en tidig start pa sdsongen.

Under kvartalet och efter rapportperiodens slut
genomforde vi tre forvarv av ledande specialistaktorer:
SM Sport, inom orientering och 16pning, Skicom
(Skidsport Bromma och Udéns Sport), inom vintersport,
samt Beny Local, specialiserade inom férmanscyklar.
Dessa bolag tillfér spetskompetens inom respektive
omrade och starker WeSports position ytterligare i
attraktiva kategorier. Vi ser dessutom betydande
synergier, bade i sortimentsutbyte och i distributionen av
vara egna varumarken i nya kanaler.

WESPORTS SCANDINAVIA AB (publ) 2025

Framat ser vi fortsatt goda mojligheter till stark organisk
tillvaxt, liksom manga attraktiva forvarvsmojligheter.
Marknaden &r kraftigt fragmenterad och andelen
engagerade utévare inom WeSports kategorier fortsatter
att 6ka — vilket gynnar specialister som darmed tar
marknadsandelar pa en véxande del av marknaden.

Kombinationen av organisk tillvaxt och M&A ar en

central del i WeSports affairsmodell, dar vi forenar
tillaggsférvarv och vertikal integration inom utvalda
omraden med tydliga synergieffekter. Darmed skapas de
basta mojliga forutsattningarna for vara gruppbolag att
accelerera tillvaxt och I6nsamhet — dar vi tillsammans blir
starkare.

VI ACCELERERAR TILLSAMMANS

Avslutningsvis vill jag rikta ett varmt tack till vara team
och kunder for ert engagemang och bidrag till en stark
start pa aret. Jag vill dven passa pa att valkomna Ted
Sporre till WeSports Group.

Ted tilltrader som ny VD och koncernchef den 1 juni
2025. Ted har en stark kommersiell erfarenhet fran bolag
som Bain & Co. och AUTO1 Group och han har ett mycket
stort engagemang for sport och affarsutveckling. Jag ar
overtygad om att Ted kommer bidra stort till Bolagets
resa och utveckling framat.

Aven om jag nu ldmnar &ver stafettpinnen i rollen som
VD, kommer jag att fortsatta vara aktivinom gruppen —
inte minst i strategiskt viktiga omraden som IT- och
ekonomiinfrastruktur, dar jag brinner sarskilt for att
utveckla en langsiktigt hallbar och skalbar plattform for
fortsatt tillvaxt.

Jag ser fram emot en aktiv var och sommar med fortsatt
hogt tempo!

Martin Appelfeldt
VD WeSports Group
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Addnatufe{ grundat ar 2000 i Stockholm, ar en ledande online-spegialist inom friluftsliv i Sverige, Finland ogh Norge. .

DQstinationen‘har' brett utbud inom skidakning, camping, vandring, trailrunning, cykling samt traning, och drivs av ett erfaret
team med passion for dventyr. Sedan starten har Addnature vuxit fran en liten butik till en stark nordisk aktér inom sina
kategorier. Varumarket forvarvades av WeSports ar 2024, och starker erbjudandet inom kategorin Running & Outdoor.

»

Mer om Addnature: www.addnature.com

m Ta del av de senaste nyheterna om WeSports — f6lj oss pa LinkedIn.



https://www.cykelkraft.se/
http://www.addnature.com/
https://www.linkedin.com/company/wesportsgroup/
https://www.linkedin.com/company/wesportsgroup/

KOMMENTARER TILL PERIODEN
KOMMENTARER TILL KONCERNENS RESULTAT FOR PERIODEN

NETTOOMSATTNING

Nettoomsattningen under januari-mars 2025 uppgick till
632,9 Mkr (425,2) vilket innebar en rapporterad tillvaxt
om 48,8 procent och en organisk tillvaxt om 28,2
procent, jamfort med forsta kvartalet 2024.

Tillvaxten under kvartalet hanforde sig till stark leverans
fran alla sporter, med extra stark leverans fran bolagen
aktiva inom traningsutrustning och cykel/mobility. Den
starka tillvaxten drevs av adderade helarseffekter fran
framgangsrika organiska satsningar, samt bidraget fran
forvarvade bolag. Utdver detta resulterade det milda
vintervadret till en nagot svagare tillvaxttakt for vara
bolag inom vintersport, men resulterade samtidigt i att
forsaljningen inom cykel/mobility kom igang tidigt, vilket
bidrog positivt till omsattningen under kvartalet.

BRUTTORESULTAT

Bruttoresultatet uppgick under kvartalet till 216,4 Mkr,
motsvarande en bruttomarginal om 34,2 procent, vilket
ar en minskning mot foregaende ar (38,4) med 4,2
procentenheter.

Minskningen i bruttomarginal hanfors delvis till den lagre
efterfragan av vinterprodukter, med hégre marginal, till
foéljd av den mildare vintersdasongen. Samtidigt som den
tidiga varen drivit god forsaljning av produkter med lagre
marginal. Denna kategorimix bidrar till kvartalets nagot
lagre marginal.

Vidare tillkom i kvartalet en mixeffekt av delvis forandrad
marginalstruktur till féljd av férvarvet och
konsolideringen av Huntteri Oy. Huntteri bedriver
distributions- och agenturverksamhet och har darmed en
lagre bruttomarginal an WeSports som helhet, men
ocksa lagre forsaljningsrelaterade kostnader som
motsatter effekten pa EBITDA-niva.

RORELSEKOSTNADER

Ovriga externa kostnader 6kade med 27,9 procent och
uppgick under kvartalet till 112,0 Mkr (87,6).
Personalkostnaderna 6kade med 24,4 procent och
uppgick till 74,2 Mkr (59,6). | relation till totala intakter
har bade personalkostnader och 6vriga externa
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kostnader minskat med 2,3 procentenheter respektive
2,9 procentenheter jamfort med forsta kvartalet 2024.

Antalet anstallda uppgick per 31 mars 2025 till 450 (436).

RESULTAT

Justerad EBITA 6kade med 94 procent till 15,2 Mkr (7,9)
och den justerade EBITA-marginalen uppgick till 2,4
procent (1,8). En stark leverans i ett kvartal som
historiskt sett ar nagot svagare.

Justerad EBIT 6kade med 117 procent till 11,8 Mkr (5,4)
och den justerade EBIT-marginalen uppgick till 1,9
procent (1,3).

De jamforelsestorande justeringsposterna under
kvartalet uppgick till -2,3 Mkr (2,9). Justeringsposterna
avsag bland annat engangskostnader for konsulter i
samband med implementation av konsolideringssystem,
omstruktureringskostnader samt en engangsintakt till
foljd av en vand reservering lagd for kostnadsfort
hyresavtal under 2024. Under helaret 2024 uppgick
justeringsposterna till 44,3 Mkr, varav ej
kassaflédespaverkande lager- och tillgangsomvérdering
av engangskaraktar utgjorde 29,2 Mkr och
realisationsresultat fran avyttrade tillgangar uppgick till
11,8 Mkr.

Rorelseresultatet uppgick under forsta kvartalet till 7,0
Mkr (-3,6).

De finansiella intakterna bestod primart av intakter fran
inlanade medel i den koncerngemensamma cashpoolen,
dessa uppgick till 2,1 Mkr (1,4).

De finansiella kostnaderna bestod primart av
rantekostnader pa lan samt nyttjade kreditfaciliteter,
dessa uppgick till -10,2 Mkr (-9,6).

Skatten uppgick till 5,5 Mkr (2,2) och periodens resultat
var 4,3 Mkr (-9,6).



KOMMENTAR TILL PERIODEN
KOMMENTARER TILL KONCERNENS KASSAFLODE

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under
kvartalet uppgick till -65,3 Mkr (-66,6), varvid forandring i
rorelsekapitalet under kvartalet var -80,3 Mkr (-73,5).
Den storsta drivaren avsag 6kning av kortfristiga
fordringar samt 6kning av varulager infor var-
/sommarsasongen, inom framférallt cykel- och mobility-
verksamheterna.

Kassaflodet fran investeringar under kvartalet uppgick till
-8,8 Mkr (-28,9) varav -11,0 Mkr avsag forvarv av
dotterforetag och anlaggningstillgangar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
under kvartalet till 142,9 Mkr (46,7) och bestod av
lanenetto om 34,7 Mkr, nyemission om 129,2 Mkr,
amortering av leasingskuld om -13,7 Mkr och betald
ranta om -7,2 Mkr.

Kvartalets kassaflode var 68,8 Mkr (-48,9), och likvida
medel vid utgangen av perioden uppgick till 134,8 Mkr.
For helaret 2024 uppgick kassaflédet till -52,8 Mkr.
Kassaflodet for kvartalet exklusive forvarv av
dotterforetag och anlaggningstillgangar uppgick till 79,7
Mkr (-18,6).

KOMMENTAR TILL KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

Koncernens nettoskuld bestaende av rantebarande lan
och likvida medel vid periodens utgang uppgick till 202,4
Mkr (216,8), motsvarande en nettoskuld i forhallande till
justerad EBITDAaL Proforma, RTM (se APM-definition)

om 1,7x.
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2025

WeSports har en total kreditfacilitet om 180 Mkr, varav
80 Mkr var tillgéangligt vid periodens utgang.

Koncernens eget kapital, vid periodens utgang, uppgick
till 1 004,1 Mkr (881,2) och soliditeten uppgick till 44,6
procent (44,9).



OM BOLAGET

ANTAL ANSTALLDA

Antalet heltidsanstéllda inom koncernen uppgick, vid periodens utgang, till 450. Av dessa arbetar
9 pa moderbolaget.

MODERBOLAGET

WeSports Scandinavia AB (publ), organisationsnummer 559237-3632, ar ett publikt aktiebolag med séte i Malmo och
moderbolag i WeSports-koncernen. Nettoomsattningen uppgick under kvartalet till 5,5 Mkr (3,5) och avsag primart
forsaljning till koncernbolag. Finansnettot bestod av rantor pa den koncerninterna cashpoolen samt externa lan.
Nettoresultatet fore skatt uppgick under kvartalet till =2,6 Mkr (-12,1). Moderbolagets egna kapital uppgick vid utgangen av
perioden till 762,3 Mkr (646,6). VD och CFO ar anstallda i moderbolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan Wesports Scandinavia AB (publ) och dess dotterbolag utgors av utlaning till dotterforetag,
kostnadsfordelning i form av en s.k. Management fee, samt ersattning till styrelse och ledande befattningshavare pa
marknadsmassiga villkor.

REVISION

Bolagets revisionsbyra ar KPMG, med Mathias Arvidsson som huvudansvarig revisor. Denna deldrsrapport har ej varit
foremal for granskning av revisorn.
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FINANSIELL KALENDER

FINANSIELL KALENDER

¢ Ordinarie bolagsstamma: 22 maj 2025
e Delarsrapport april-juni 2025: 14 augusti 2025
e Delarsrapport juli-september 2025: 15 november 2025

e Bokslutskommuniké 2025: Preliminart 12 mars 2026
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INFORMATION

KONTAKT

\D

Martin Appelfeldt
Telefon: +46 70 289 88 15
E-mail:

CFO & IR-KONTAKT

Tim Holmlund Meier
Telefon: +46 70 337 74 79
E-mail:

MER OM BOLAGET

For mer information om WeSports, besok webbsidan:

Eller, folj oss pa m
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Cykelkraft grundades 1994, da bolaget 6ppnade sin forsta butik i Taby. Sedan starten har Cykelkréff ut\/écklgats tiM-‘én\av SveFiEe‘gz: = PR
ledande cykelspecialister — med ett brett sortiment, kunnig personal, fyra fysiska butiker och en‘rhMadsledande'é-handel.

- -

Ar 2020 forvarvades bolaget av WeSports dotterbolag Spobik, vilket starkte gruppens position inom Bikes & Mobility ytterligare.
Affaren omfattade dven exklusiva cykelvarumarken som Made, Superior, Rock Machine, Frappé och Kane.

Sedan forvarvet har Cykelkraft expanderat sitt butiksnatverk, nu senast i Malmo. Detta samtidigt som bolaget effektiviserat sin
logistik och starkt kunderbjudandet genom battre tillgdnglighet, breddat sortiment och en férbattrad kopupplevelse bade online
och i butik.

Las mer om Cykelkraft: www.cykelkraft.se


https://www.wesports.se/newsandmedia/wesports-acquires-cargobike
https://www.cargobike.se/
https://www.cykelkraft.se/

FINANSIELL RAPPORTERING

KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT | SAMMANDRAG

Mkr Q1 Q1 Q1-Q4
2025 2024 2024
Nettoomséttning 632,9 425,2 23429
Ovriga intakter 0,1 0,2 0,5
Rorelsens intakter 633,0 425,4 23434
Kostnad sélda varor -416,6  -262,0 -1512,9
Bruttoresultat 216,4 163,4 830,6
Personalkostnader -74,2 -59,6 -279,2
Ovriga externa kostnader -112,0 -87,6 -428,9
Av: och‘ ned§kr:vn|ngar av materiella och immateriella 233 108 982
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat 7,0 -3,6 24,3
Finansiellt netto -8,1 -8,2 -23,3
Resultat fore skatt -1,1 -11,8 1,0
Skatt 55 2,2 -9,4
Periodens resultat 4,3 -9,6 -8,4
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 6,2 -6,6 2,2
Resultat per aktie
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 2,64 -6,08 -5,32
Genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning (1 000-tal) 1637 1584 1637
Mkr Q1 Q1 Q1-Q4
2025 2024 2024
Periodens resultat 43 -9,6 -84
Poster som senare kan omklassificeras
Omrékningsdifferens -23,8 10,0
Ovrigt totalresultat for perioden -19,5 -9,6 1,6
Total Itat f6 i h peri I Itat hanforligt till
otalresultat or"perloden och periodens totalresultat hanforligt ti 177 66 12,0
moderbolagets agare
Innehav utan bestdmmande inflytande -1,8 -3,0 -10,3
Periodens totalresultat -19,5 -9,6 16
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FINANSIELL RAPPORTERING

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

31 mars 31 dec
Mkr 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 942,6 870,6 968,2
Materiella anlaggningstillgangar 161,6 149,3 166,2
Nyttjanderattstillgangar 0,0 0,0 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 101,3 136,0 104,2
Uppskjutna skattefordringar 38,0 41,9 38,2
Summa anlaggningstillgangar 12435 1197,7 1276,8
Omsattningstillgdngar
Varulager 553,6 521,7 558,7
Ovriga omséttningstillgangar 319,6 168,0 216,3
Likvida medel 134,8 75,3 68,1
Summa omsattningstillgangar 1008,0 765,0 843,1
Summatillgangar 22516 19627 2119,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER 1004,1 881,2 895,4
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 876,2 753,7 760,3
Langfristiga skulder
Leasingskulder 95,0 97,3 101,1
Skulder till kreditinstitut och 6vriga langfristiga skulder 171,9 133,3 139,5
Forvarvsrelaterade skulder 233,2 153,0 223,5
Uppskjutna skatteskulder 47,3 40,1 49,9
Avsattningar 2,5 2,3 9,5
Summa langfristiga skulder 549,9 426,1 523,4
Kortfristiga skulder
Leasingskulder 50,0 36,3 49,1
Leverantorsskulder 303,4 279,2 289,9
Ovriga kortfristiga skulder 344,2 340,0 362,1
Summa kortfristiga skulder 697,5 655,4 701,1
Summa eget kapital och skulder 22516 19627 2119,9

WESPORTS SCANDINAVIA AB (publ) 2025
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FINANSIELL RAPPORTERING

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Summa
Balanserat eget
. Ovrigt kapital| Utan besta- Summa
Aktie- . . resultat R
MKkr . tillskjutet Reserver . o hanférligt| mmande eget
kapital . inkl. arets . . -
kapital till moder-| inflytande kapital
resultat
bolagets
aktieagare
Ingéende eget kapital 0,6 610,5 16,0 146,2 773,2 153,1 926,4
2024-01-01
Arets resultat 0,0 0,0 0,0 22 2,2 -10,7 -8,4
Ovrigt totalresultat for aret 0,0 0,0 9,7 0,0 9,7 0,3 10,0
Arets totalresultat 0,0 0,0 9,7 2,2 12,0 -10,3 1,6
Transaktloner“med aktiedgare i deras 0.0 0.0 0.0 249 24,9 77 325
egenskap av &gare:
Utgdende eget kapital 2024-12-31 0,6 610,5 25,7 123,5 760,3 135,1 895,4
Ingdende eget kapital 0,6 610,5 25,7 123,5 760,3 135,1 895,4
2025-01-01
Arets resultat 0,0 0,0 0,0 6,2 6,2 -1,8 4,3
Ovrigt totalresultat for aret 0,0 0,0 -21,0 0,0 -21,0 -2,9 -23,8
Arets totalresultat 0,0 0,0 -21,0 6,2 -14,8 -4,7 -19,5
T kti d aktied id
ransa |oner“me &.l iedgare i deras 0.0 129.2 0.0 16 130,7 25 128,2
egenskap av agare:
Utgdende eget kapital 2025-03-31 0,6 739,7 4.8 131,3 876,2 127,9 1004,1
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FINANSIELL RAPPORTERING

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODE | SAMMANDRAG

Mkr Q1 Ql Q1-Q4
2025 2024 2024
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -1,1 -44,8 1,0
Ej kassaflodespaverkande poster 21,7 63,3 130,9
Aterlaggning av finansnetto 51 -3,2 12,0
Betald/erhallen skatt -10,8 -8,5 -14,7
K”assaflode-fran den I6pande verksamheten fore &ndringar i 14.9 6.8 1292
rorelsekapital
Foérandringar i rorelsekapital -80,3 -73,5 -79,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -65,3 -66,6 50,3
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterforetag, efter avdrag for forvarvade likvida medel -5,1 -0,5 -21,1
Forvarv av anlaggningstillgangar -5,9 -29,8 -67,4
Erhallen ranta 2,1 1,4 11,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,8 -28,9 -77,1
Finansieringsverksamheten
Nyemission 129,2 - -
Utdelning till innehav utan bestammande inflytande 0,0 0,0 -1,8
Emission av teckningsoptioner 0,0 0,0 2,6
Upptagna lan 146,3 60,7 100,0
Amortering av 1&n -111,6 -3,6 -48,0
Amortering av leasingskuld -13,7 -12,3 -55,5
Betald rénta -7,2 1,8 -23,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 142,9 46,7 -26,0
Periodens kassaflode 68,8 -48,9 -52,8
Likvida medel vid periodens bdrjan 68,1 123,0 123,0
Valutakursdifferens i likvida medel -2,0 11 -2,1
Likvida medel vid periodens utgang 134,8 75,3 68,1

WESPORTS SCANDINAVIA AB (publ) 2025

15



FINANSIELL RAPPORTERING

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMIMANDRAG

Q1 Q1 Q1-Q4
Mkr Not 2025 2024 2024
Nettoomséttning 55 35 17,8
Ovriga rorelseintakter 0,0 0,0 0,4
Bruttoresultat 55 35 18,2
Ovriga externa kostnader -3,5 -2,0 -9,7
Personalkostnader -35 2.4 -9,2
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -0,3 0,0 -0,8
Rorelseresultat -1,8 -1,0 -15
Finansiellt netto -0,8 -11,1 -455
Resultat efter finansiella poster -2,6 -12,1 -47,0
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 15,8
Resultat fore skatt -2,6 -12,1 -31,3
Skatt 6,7 0,1 -0,8
Periodens resultat 4,1 -12,0 -32,1
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
31 mars 31 dec
Mkr Not 2025 2024 2024
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 10,9 35,4 9,9
Materiella anlaggningstillgangar 0,5 0,5 0,5
Finansiella anlaggningstillgangar 735,1 726,4 723,0
Summa anlaggningstillgangar 746,4 762,3 7334
Omsattningstillgangar
Fordringar hos koncernforetag 140,3 28,4 138,5
Fordringar hos intresseféretag 0,0 74,7 0,0
Ovriga omséttningstillgdngar 7,7 10,9 0,3
Likvida medel 115,4 20,7 43
Summa omsattningstillgangar 263,3 134,7 143,2
Summatillgangar 1009,8 897,0 876,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital 21,1 21,1 21,1
Fritt eget kapital 741,3 625,5 608,0
Summaeget kapital 762,3 646,6 629,0
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder till kreditinstitut 0,0 95,3 0,0
Ovriga skulder 81,9 63,4 71,4
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 96,3 13,2 98,9
Skulder till koncernfdretag 60,6 54,8 59,8
Ovriga kortfristiga skulder 8,7 23,7 17,4
Summakortfristiga skulder 165,6 91,7 176,1
Summaskulder 2474 250,4 247,5
Summa eget kapital och skulder 1009,8 897,0 876,6
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NOTER

NOT 1 NETTOSKULDSBERAKNING

Koncernledningen bedémer att koncernens faktiska nettoskuld/nettokassa motsvarar koncernens kort- och langfristiga

rantebdrande skulder, inklusive kortsiktiga tillaggskopeskillingar med avdrag for likvida medel, langsiktiga forvarvsrelaterade

skulder, leasingrelaterade skulder och andra kortfristiga likvida placeringar. Koncernens 6vriga kort- och langfristiga
rantebdrande skulder utgors av villkorande och uppskjutna tillaggsképeskillingar och/eller férvarvsrelaterade skulder
(optioner) hanforliga till forvary, vilka ar féremal for en implicit rantekostnad. Leasingskulder enligt IFRS aterspeglar
balansrakningseffekterna av IFRS16 varvid dessa exkluderats i berdkningen.

MKkr 3l mars 31ldec
2025 2024 2024
Langfristiga rantebérande skulder 547,4 423,7 513,9
Kortfristiga réntebarande skulder 168,1 154,9 183,9
Summaskulder 715,5 578,6 697,8
Likvida medel -134,8 -75,3 -68,1
Justering leasingskulder -145,0 -133,6 -150,2
Justering villkorade och uppskjutna tillaggskopeskillingar * -242,9 -162,7 -246,7
Kortfristiga tillaggskopeskillingar 9,7 9,7 23,2
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) 202,4 216,8 256,1
Just. RTM EBITDAaL 118,7 e.t. 1111
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) | férhéllande till just. RTM EBITDAaL 1,7x et 2,3x

* Forvarvsrelaterade skulder om 233 MSEK har exkluderas d& dessa inte &r bestamda i belopp utan varierar i och med dotterbolagens

utveckling. Bolagsledningen réknar med att 1/3 av nominella skulden kommer erlaggas via likvida medel och resterande 2/3 genom aktier i

WeSports.
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NOTER

NOT 2 POSTER AV ENGANGSKARAKTAR

Nedan poster avseende forvarvskostnader, nedskrivningar, hyresperiodiseringar och personalavvecklingskostnader har
under berérda kvartal paverkat rorelseresultatet. Da dessa ar av engangskaraktar, eller ej anses vara en normal del av
verksamheten och darmed jamforelsestérande, har de aterlagts och redovisats i justerade resultatmatten nedan och i
rapporten.

BRYGGA MELLAN RAPPORTERADE OCH JUSTERADE RESULTATMATT

Mkr Q1 Q1 Q1-Q4
2025 2024 2024
Rapporterat rorelseresultat 7,0 -3,6 24,3
Atetlrlaggnlng.avoAv— och nedskrivningar av materiella och immateriella 23.3 19.8 98,2
anlaggningstillgangar
Rapporterat rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 30,2 16,2 122,5
Justeringsposter
5 kassaflodespaverkande realisationsresultat fran avyttrade tillgangar och
. ) S 0,0 1,8 11,8
kostnadsfdrda utdelningar till minoriteter
g kassaflodespaverkande lageromvarderingar och omvarderingar av framtida 46 00 292
hyresattaganden/nedstangingskostnader ' ' '
Omstruktureringskostnader sdsom avgangsvederlag eller rekrytering till ledande 02 00 00
positioner ) ) :
Extraordinira radgivarkostnader vid ej realiserade forvarv eller ej aterkommande 00 01 07
projekt ' ' '
Ovriga kostnader/intakter av ej aterkommande eller jamférelsestorande karaktar 2,1 0,9 2,7
Totalajusteringar (IAC) -2,3 29 443
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) 28,0 19,1 166,7
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -1,8 -1,2 -6,0
Jusﬂterat. rore.lseoresultat efter avskrivningar pa materiella 26,2 17.8 160.8
anlaggningstillgangar (EBITA)
Avskrivning enligt IFRS16 -10,9 -10,0 -51,4
Justerad EBITA* 15,2 7,9 109,4
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -3,5 -2,4 -13,8
Justerad EBIT* 11,8 54 95,7
Forvéarvsrelaterade avskrivningar -7,1 -6,2 -27,1
Justerat rorelseresultat 4,7 -0,8 68,6
* Enligt APM-definition
MKkr RTM RTM Q1-Q4
2025 2024 2024
Justerat rorelseresultat foére avskrivningar (EBITDA) 175,6 e.t. 166,7
IFRS16 justering ovanfoér EBITDA -57,0 et -55,6
Justerat rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDAaL) exkl IFRS 16 118,7 e.t. 111,1
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) 202,4 216,8 256,1
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-) | forhallande till just. RTM EBITDAaL 1,7x e.t 2,3x
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Mkr Q1 Q1 Q1-Q4

2025 2024 2024
Bruttoresultat 216,4 163,4 830,6
g kassaflodespaverkande lageromvardering 0,0 0,0 21,6
Justerat bruttoresultat 216,4 163,4 852,2
Bruttomarginal (%) 34,2 38,4 35,4
Justerad bruttomarginal (%) 34,2 38,4 36,4
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ALTERNATIVA FINANSIELLA NYCKELTAL - KONGERNEN

Nedan féljer en redogorelse av alternativa nyckeltal (APM), som inte ar definierade enligt IFRS, mot narmaste
avstamningsbara poster i de finansiella rapporterna. WeSports anser att nyckeltalen ar relevanta for anvandarna av den
finansiella rapporten som ett komplement for att bedoma koncernens prestation. Ledningen anvander dessa APM:s for att
bland annat utvardera I6pande verksamhet jamfért med tidigare resultat, fér intern planering och prognoser. Redovisningen
av APM:s har begransningar som analyshjalpmedel, och ska inte betraktas utan sammanhang eller som ersattning for
finansiella matt som upprattats enligt IFRS. De APM:s som redovisas i denna kvartalsrapport kan skilja sig fran matt med
liknande beteckningar som anvands av andra bolag.

NYCKELTAL

DEFINITION

SYFTE

Bruttomarginal

Bruttoresultat i forhallande till nettoomsattning.

Syftet ar att mata lonsamheten efter avdrag
for kostnad salda varor.

Bruttoresultat

Bruttoresultat berdknas som summan av nettoomsattning mi-
nus kostnad for salda varor.

Bruttoresultatet visar skillnaden mellan net-
toomsattning och kostnad for salda varor.
Bruttoresultatet paverkas av flertalet fak-
torer, exempelvis produktmix, prisutveckling
och kostnadsférandringar.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid peri-
odens slut.

Eget kapital per aktie méater bolagets netto-
varde per aktie och avgér om ett bolag 6kar
aktiedgarnas formogenhet Gver tid.

Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskriv-

EBITDA visar ldnsamheten fore avskriv-

EBITDA . ningar, nedskrivningar, rantor och inkomst-
ningar.
skatt.
EBITDAGL Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskriv- Skapar jamforbarhet i analyser dar ar innan
ningar exklusive effekt pa rérelsekostnader hanférlig till IFRS16.  IFRS16 anvédndes ingar.
EBITA visar [6nsamheten fore avskrivningar
EBITA Rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och nedskriv- och nedskrivningar pa forvarvsrelaterade im-

ningar pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar.

materiella tillgangar, rantor och inkomst-
skatt.

Forsaljningstillvaxt

Nettoomsattning i relation till nettoomsattning under motsva-
rande period féregaende ar.

Forandring i nettoomsattning avspeglar bola-
gets realiserade forsaljningstillvaxt 6ver tid.

Justerad bruttovinst

Justerade bruttovinsten pavisar gruppens bruttovinst som har
justerats for ej kassaflodespaverkande lagernedskrivningar och
andra jamforelsestorande poster som paverkat bruttovinsten.

For att bedéma relevant bruttomarginal och
bruttovinst bor engangs- och jamforelsesto-
rande poster tas i beaktande for att analy-
sera gruppens resultat.
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Justerad EBIT

Justerad EBIT motsvarar rorelseresultat exklusive avskrivningar
pa férvarvsrelaterade immateriella tillgangar, vinst/forlust vid
forsaljning av anldggningstillgangar samt, i forekommande fall,
jamforelsestérande poster.

Genom att anvdnda berdkningsmodellen for
justerad EBIT underlattas forstaelsen for
koncernens intjaning och resultat da justerad
EBIT ger en korrektare bild av koncernens ro-
relseresultat, utan avdrag fér den redovis-
ningstekniska avskrivning som uppstar som
effekt av forvarvsanalyserna kopplade till
forvarven (som inte ar relaterad till de un-
derliggande verksamheterna). Darut6ver un-
derlattas peer comp-analys av féretag som
inte gor forvarv, samtidigt som analys och
beddmning av forvarvsobjekt blir mer tydlig
och transparent da deras EBIT-bidrag sam-
manfaller med det faktiska bidraget till kon-
cernen efter konsolidering.

Justerad EBITA

Justerad EBITA motsvarar rérelseresultat exklusive avskriv-
ningar pa forvarvsrelaterade immateriella tillgangar men inklu-
sive IFRS16-relaterade avskrivningar, vinst/forlust vid forsalj-
ning av anldggningstillgangar samt, i forekommande fall, jamfo-
relsestérande poster.

Se dven definition av Justerad EBIT nedan.
Justerad EBITA &r ett resultatmatt i tilldgg till
Justerad EBIT for att inkludera avskrivnings-
kostnaderna avseende IFRS16 men dar for-
varvsrelaterade avskrivningar exkluderas for
att underlatta jamforelser vid analys.

Justerad EBITDAaL Proforma

Justerat rorelseresultat fore rantor, skatter, avskrivningar och
nedskrivningar exklusive effekt pa rorelsekostnader hanforlig
till IFRS16 inklusive effekter fran nyligen gjorda forvarv eller
avyttringar.

Skapar jamforbarhet i analyser dér hela kon-
cernens skuldsattning méts mot hela koncer-
nens genererade EBITDA, exklusive effekter
fran IFRS16.

Justeringsposter

Justeringsposter relaterade till affarshandelser och transakt-
ioner som avviker fran den normala underliggande verksamhet-
ens natur och ar saledes jamforelsestérande vid jamforelser
mellan perioder. Det avser kapitalvinster och forluster, ej kassa-
flodespaverkande nedskrivningar, omstruktureringskostnader,
storre ej aterkommande kostnader och engangsinvesteringar
etc.

Justeringsposter anvédnds for att beskriva
gruppens underliggande intjaning exklusive
paverkan av event som ej dr aterkommande
eller ej del av den normala verksamheten.

Nettoskuld

Rantebarande skulder exklusive IFRS16-relaterade och langfris-
tiga forvarvsrelaterade skulder reducerat med likvida medel
och liknande likvida tillgdngar.

Nettoskuld visar bolagets skuldsattning 6ver
tid.

Organisk tillvaxt

Avser tillvaxt for jamforbara verksamheter gentemot forega-
ende ar, innefattande enheter med ett fullt kalenderar av kon-
soliderade jamforelsedata, dvs forandring i nettoomsattning ju-
sterat for forvarvad nettoomsattning, enligt ovan definition.

Mattet organisk tillvaxt gor det mojligt for
Bolaget att 6vervaka den underliggande net-
toomsattningstillvaxten exklusive effekterna
av forvarv.

Proformerad omsattning

Omsattning fran gruppen inkl. intressebolag med handelseut-
16st options omséattning de senaste rullande tolv manaderna.

Skapar en visibilitet for hela gruppens om-
sattning som gruppen star idag.
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Rérelsekapital

Summan av omsattningstillgangar minus likvida medel (varula-
ger och kortfristiga fordringar), minskat med kortfristiga skul-
der, icke rantebdrande.

Rorelsekapitalet anvands for att mata foreta-
gets formaga att moéta kortfristiga kapital-
krav.

Rorelsemarginal (EBIT-mar-
ginal)

Rérelseresultat dividerat med periodens nettoomsattning.

Rérelsemarginalen visar rorelseresultatet
som procentandel av nettoomsattningen och
visar den operativa lonsamheten.

Soliditet

Eget kapital vid periodens slut dividerat med balansomslutning
(summa tillgangar).

En hog soliditet ger ett ekonomiskt hand-
lingsutrymme och oberoende som kravs for
att bedriva verksamhet och hantera variat-
ioner i rorelsekapital samt ger mgjlighet att
dra nytta av affarsmaojligheter.

Vinst per aktie (fére och ef-
ter utspadning)

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier
(fére och efter utspadning).

Definieras enligt IFRS.
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