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Forvaltningsberattelse inkl. bolagsstyrningsrapport

Allmant om verksamheten
Virtune AB (Publ):&r en reglerad svensk kapitalfdrvaltare inom krypto och emittent av borshandlade produkter pa reglerade
europeiska borser. Bolaget har sitt séte i Stockholm:

Omsittning och resultat for verksamhetsaret

Bolagets nettoomsattning for 2023 uppgéar till 591 TSEK (0 TSEK) dér bolagets kommersiella verksamhet pabdrjades under
maj 2023 med noteringen av bolagets forsta produkter.

Bolaget gér ut med ett totalt AUM om 209 MSEK (det totala forvaltade kapitalet i samtliga produkter) och tillvéxten har
framst genererats under rets sista kvartal varav tillvéxien nu spas accelerera yiterligare under forsta kvartalet av 2024 pa
grund av intensifierade marknadsinsatser och-lanseringen av yiterligare tva produkier. Bolaget har sammantaget totalt sju
produkter upptagna till handel i inledningen av 2024 och det fotala antalet dgare fér vara produkter per sista december
2023 uppgick till 8:603 st.

Bolaget verkar i en marknad med-stark underliggande tillvéxt dar marknaden tidigare frémst varit associerad med
kapitalinflbden via retail-plattformar. | takt med 6kad acceptans fér kryptovalutor som tillgangsslag och dkad reglering av
marknaden upplever vi ett vaxande intresse fran institutionella investerare som strévar sfter att inkludera kryptovalutor i
dess portf6lier. Darmed berdknas inflédet av institutionellt kapital till vara produkier véxa kommande ar i takt med att den
traditionella finansmarknadens acceptans for detta innovativa tiligangsslag fortsétter att éka.

EBITDA fér senaste verksamhetsar uppgick till -13:081 MSEK (-2 728 MSEK) dér bolaget fortsatt &r i en tillvaxifas dér
fokus-ar-att utoka produktportfolien och na en bred bas av investerare i form av bade privatpersoner och institutionella
investerare. Bolaget prioriterar fortsatt tillvaxt och expansion av vart produkterbjudande framfor resultat.

Bolaget har under det gangna aret visat en exponentiell tillvaxt och traction dar investeringar i adekvata samarbetspartners,
regulatorisk efterlevnad och en robust produktstruktur har positionerat Virtune som en fedande aktor utifran ett regulatoriskt
och compliance perspektiv. Detta forvéntas gagna bolaget i férandringen som nu sker i marknaden dar institutioneliit kapital
bérjar trdda.in pa bredare front. Dessa aktorer kommer stélla hdga krav i dessa fragor vilket Virtune redan idag kan
efterleva,

Virtunes genomférda investeringar kommer ocksd majliggéra en internationell expansion utifran var svenska verksamhet
som bas dér vi primart behdver genomfora marknadsinvesteringar i de nya marknader vi gér ett intréde’i framtiden.
Darmed har Virtune lagt grunden kommersiellt och regulatoriskt for att pa bred front kunna skala upp verksamheten.

Finansiella instrument

Emittenteri &r ell foretag vars enda syfte &ratt emittera Exchange trade products (ETP).samt alt férvalta de underliggande
kryptotillgdngarna som utgdr sakerheten for ETPerna. Virtunes ETPer féljer prisutvecklingen pa den relevanta
underliggande kryptotillgangen (exempelvis Bitcoin eller Ethereum) minus .en férvaltningsavgift. Emittenten deltar inte i
nagon annan affarsverksamhet och &r inte en licensierad ekonomisk radgivare.

Enmittentens ETPer ar utan fast 10ptid och utan planerad forfallodag. ETPerna saknar kapitalskydd och ar icke-
rantebarande. Emittenteris ETPer ska alltid ge en 1:1 exponering till prisutveckiingen hos-de underliggande
kryptotillgangarna minus en fBrvaltningsavgift och priset {6r varje ETP sékerstélls genom att emittenten fdrvarar minst
100% av de motsvarande tunderliggande kryptotillgangarna hos emittentens férvaringsinstitut. ETPerna paverkas ocksé av
forandringen i véxelkurs mellan USD och SEK alternativt EUR.

Borsintroduktion av Finansiella instrument

Emittentens fyra produkter, Virtune Crypto Top 10 Index; Virtune Staked Ethereum ETP, Virtune Bitcoin ETP och Virtune
Chainlink ETP, 8r samtliga under svensk lag och upptagna for handel pa Nasdaqg Stockholm och Boerse Stuttgart.
Emittentens huvudmarknad for produkterna ér Nasdaq Stockholm och bolaget kammer darfor s&som vid fallet med Boerse
Stuttgart att crosslista produkterna hos andra relevanta handelsplatser.

Emittenten regleras-dels avlagen (2017:630) om atgérder mot penningtvatt och finansiering av terrorism, dels av lagen
(1996:1006) om valutavaxling och annan finansiell verksamhet. Emittenten &r registrerad som ett finansiellt institut hos
Finansinspektionen sedan den 22:a november 2022,

Emittentens grundprospekt som alla produkterna lyder under blev godként av Finansinspeklionen den 5:e april 2023 och

grundprospekiet &r passporterat till alla mediemslénder inom EU vilket gor att-att emittenten kan notera sina sina ETP:er pa
reglerade handelsplatser inom EU.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stélining
Ekonomisk Sversikt*

2023-01-01  2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01 2018-10-15
2023-12-31  2022-12-31 2021~12-31 2020~12-31 2019-12-31

Flerarstversikt 12 Man 12 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomsaéttning (tkr) 591 0 0 0 0
Resultat fore avskriviingar (EBITDA)(tkr) -13 081 -2728 0 -16 -378
Resultat efter avskrivningar (EBIT)(tkr) -13 384 -2728 0 -16 -378
EBITDA marginal (%) NIA N/A N/A N/A N/A
Balansomslutning (tkr) 197 031 2982 118 118 113
Soliditet (%) 4% 46% 89% 90% 91%
AUM (tkr) 209 155 0 0 0 0
Antal Slutkonsumenter 8 603 0 0 0 0
Antal utestaende finansiella instrument 4 326 919 0 0 0 0

*) Definitioner av nyckeltal, se tilldggsupplyssningar.

Finansiell stalining och likviditet

Kassaflddet fran den lépande verksamheten ar negativt och uppgick till -13.3 MSEK (1.3 MSEK) och detta i linje mad
forvantningar dar bolaget behdvt gora initiala tekniska, organisations- och regulatoriska investeringar for att mojliggtra
lanseringen av bolagets finansiella instrument som skedde under 4ret samt kommersiella investeringar for atf. generera en
bred bas investerare i vara produkter. Dessa investeringar tillsammans med var plattform har skapat oss en grund att
fortsatta skala upp verksamheten med nya instrument samt noteringar av befintliga instrument i fler geografiska marknader.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till — 1.3 MSEK (- 1 MSEK), vilket avser investeringar i Virtunes egna
plattform for rapport, dversyn och kontroll av vart ETP-ekosystem.

Kassaflodet fréan finansieringsverksamheten uppgick till 20,8 MSEK (4 MSEK), vilket framst avser likviden frén de bada
genomforda emissionerna under 2023.

Totalt kassaflode f6r perioden &r positivt och uppgick till 6.2 MSEK (1.7 MSEK). Virtune gér per sista december 2023 ut
med tillgangliga medel om 7.9 MSEK (1.7 MSEK).

Virtune AB har i bérjan av 2024 gjort ytterligare konvertibelemissioner och med dessa aktiviteter beddmer bolagets styrelse
och ledning att detta tillgodoser bolagets likviditetsbehov under 2024,

Personal
Bolaget hade vi aretsslut 4 (4) antal anstailda.

Handelser av vasentlig betydelse under réakenskapsaret

« Bolaget har andrat bolagskategori till att bli ett publikt bolag och genomférde en fondemission | samband med detla f&r att
na aktiekapitalkrav for publika bolag.

« Bolaget har via-en riktad emission starkt bolagets kapital. med 15 MSEK fore eventuella emissionskostnader och
genomférde en fondemission i samband med detta for att na Nasdaqs aktiekapitalkrav.

- Bolagets grundprospekt godk&ndes av finansinspektion april 2023
« Virtune erhdll godkénnande som ny emittent pa Nasdaq Stockholm for atft ge ut kryptobdrshandliade produkter.

« Virtine introducerade de forsta Kryptoindex baserade bérshandlade produkterna i Norden, ETP:erna har lanserats bade i
SEK ochi EUR.
« Virtune gick in pa.den tyska marknaden med sin EURO nominerade ETP.

- Bolaget lanserade Virtune Staked Ethereum ETP pa Nasdaq Stockholm under augusti.
+ Bolaget lanserade Virtune Bitcoin ETP pa Nasdag Stockholm under september.
+Virtune lanserade Virtune Bitcoin ETP p& den tyska marknaden.

» Bolaget lanserade Virtune Chainlink ETP pa Nasdaq Stockholm under december.

Handelser av visentlig betydelse-efter rikenskapsaret
Fdljande vasentliga handelser har intraffat-efter rakenskapsaret-fram tills publicerandet-av denna rapport:

- Under januari 2024 emitterade bolaget en konvertibel och bolaget tillférdes enlikvid om 10 MSEK. Konvertibeln &r
efterstalld samtliga av bolagets dvriga skulder.

- Virtune AB (Publ) lanserade Virtune: Staked Polkadot ETP och Virtune Arbitrum ETP pa Nasdaqg Stockholm under januari
- Under februari 2024 emitterade bolaget aktier och bolaget tillférdes en likvid om 0.9 MSEK,

Information om risker och osakerhetsfaktorer
Emittenten 8r exponerad mot riskerna som finns. i var karnverksamhet och i-vasentlig grad foljande risker:
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Risker relaterad till kryptotillgdngar

Protokollen som-emittens finansiella instrument ar korrelerad mot finns tillgéngliga for alimanheten vikket innebér att
yiterligare innovation och forandringar kan uppsta. Dessa féréndringar kan eventuellt paverka emittenten negativt i
framtiden.

Formaga att hantera tillvéxt

Om bolaget inte lyckas hantera en kommande tillvaxt pé ett effektivt satt kan det paverka bolagets verksamhet, finansiefla
stalining och resuliat negativi, Bolagets: ledning arbetar férebyggande genom att s8kerstalla att det finns effektiva
processer

Marknadsrisker

‘Risken for forlust av varde avseende de finansiella instrumenten som ett resultat av, bland annat, foréndring av radande

parametrar for marknaden, av volatiliteteni sddana parametrar ochieller korrelationer mellan dem.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk &r den risk som freligger om bolaget inte Klarar sina betalningar till foljid av otiliricklig likviditet och/eller
svarighet att fa krediter frén kreditgivare. Bolaget har en stabil finansiell stélining utifran den senaste kapitalrundan-under
kvartal fyra 2023. Den framfida tillvaxten for att né breakeven kommer kunna finansieras med eget kapital. Ledningen ach
styrelse bedémer utifran nuvarande tiligéngliga medel att likviditetsbehovet for tillvaxten 2024 ar sékrad.

Beroende av nyckelpersoner

Inem bolaget finns ett antal nyckelpersoner som &r av stor vikt for Bolagets verksamhet: Kompetensen, erfarenheten och
engagemanget hos nuvarande personal i Virtune spelar en avgérande roll fér Bolagets framtida utveckling. Skulle nagon,
eller nagra, nyckelpersoner valja att lamna Bolaget kan det ha en negativ inverkan pé verksamheten. Det finns &ven en risk
for att rekrytering av ny personal till dessa positioner kan ta tid och medftra tkade kostnader for Bolaget, vilket kan f&
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Leverantorsrisk

Verksamheten i Bolaget &r beroende av ett flertal leverantdrer och att leveranser tillhandahails pa fordelaktiga villkor. En
uppsagning eller en forsdmring av villikoren i Bolagets leverantdrsavtal eller férsenad leverans riskerar, vid avsaknad av
alternativa leverantorer; att.innebéra ekonomiska forluster for Bolaget vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansielia
stalining och resultat negativt.

Affarsrisk

Risk som uppstarsom en konsekvens av ytire omsténdigheter eller handelser som orsakar skada pa Bolagets rykte eller
pd annat satt skadar bolagets finansiella position. Utvecklingen inom branschen {or kryptovalutor kan vara sérskilt relevant,
vitket kan skada bolagets rykte och/eller rorelseresultat negativt.

Operationell risk

Dessa risker som referar till fériuster som bolaget kan erfara-som ett resultat av operativa fragor sasom-att ha felaktigt eller
otillrdckliga rutiner, fel orsakad av manniskor eller systembrister och/eller legala risker. Om styrningen eller kontrollerna
avseende bolagets operativa verksamhet har varit ofilirickliga kan det paverka bolagets rykte negativt och/eller bolagels
rOrelseresuitat negativt.

Konjunkturutveckling

Bolagets utveckling och finansiella stéilning &r delvis beroende av faktorer utanfér Bolagets: kontroll, sédsom den allménna
konjunkturen, marknadsférutsatiningarna for kunderna och férekomsten av nya konkurrerande produkter och tiénster. Det
finns en risk foratt bolagets slutkunder minskar sin efterfrigan p& Bolagets produkter som en effeki av den allménna
kanjunkturen och marknadsférutsatiningarna, vitket kan medféra en forsédmrad intjéiningsférmaga for Bolaget ochy dérmed
paverka Bolagets resultat och finansiella stélining negativt.

Risker kopplad till de finansiella instrumenten

Visentliga risker kopplade tilt bolagets finansielta instrument:

- Mdjligheten att férlora det investerade beloppet helt eller delvis.

- Risk for en volatil prissatining av det finansiella instrumentet p& andrahandsmarknaden.

- Risk for en illikvid andrahandsmarknad.

- Exponering mot volalititet hos US-dollar.

< Fakturor som péverkar vardeutveckling negativt fér den underliggande krytotillgangen det finansiella instrumentet ér
kopplat till.
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Risker kopplade till kryptotiligangarna som de finansiella instrumenten &r korrelerade emot
Riskfakturor tillféjd av den underliggande tillgangen de finansiella instrument &r kopplad till som kan negativt paverka
véardeutveckling av de finansielia instrumenten.

- Marknadsvérde, fran tid till annan, av en given kryptovaluta kommer att paverkas av forvéniningar avseende framtida
anvéndning eller annan tilldmpning av sadana kryptovalutor, vilket kan medfdra att kryptovalutan blir mycket volatil,

- Framtida reglering avseende av en kryptovaluta kan komma att ha negativ paverkan marknaden for en sadan
kryptovaluta samt finansiella instrument som ‘ar korrelerade till en sadan kryptovaluta.

- Risken for infriffade av bedrageri eller av ett missiag som leder till férlust av samiliga och/eller vissa av krytotiligangarna i
de relevanta kryptoplanbdckerna.

Bolagsstyrningsrapport

Eftersom emittentens akliekapital ej &r borsnoterat &r koden fér bolagsstyrning inte-tillampliga f6r emitlenten.

Stadgar och bolagsstamma
Grunden ulgors-bland annat av emilientens bolagsordning ("Bolagsordning") och aktiebolagslagen. Dessa bada ligger
bakom emittentens ramverk fér bolagets bolagsstyrning.

Andring av bolagets Bolagsordning ar en fraga som ska hanteras av dess aktiedgare fran tid till annan. Det krévs en
kvalificerad majoritet pa 2/3 av aktiedgarnas rdster narvarande p& bolagsstamman for att &ndra emittents Bolagsordning,
men vissa specifika dndringar som avses | aktiebolagslagen kraver enhéllighet.

Bolagsstamman ar det enda beslutsfattande forumet dér emittentens aktiedgare kan utbva sitt inflytande. Bolagsstdmmans
ansvar regleras i bolagsordningen och aktiebolagslagen och inbegriper: Val av styrelse; utseende av revisor, godkénnande
av finansiella rapporter och beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och den verkstillande direktoren.

Bolagsstdmman f6r rékenskapsaret 2023 kommer héllas under 2024-04-18.

Agardversikt

Ordning  Aktieligare per 2023-12-31 Antal aktier Andel av aktier och réster
1 Violet ALAB 12 530 21%
2 Gert Nordin 12294 21%
3 Happyman AB 10 421 18%
4 Peter Arvidsson 6 000 10%
5 Chiristopher Kock 6 000 10%
6 Henry Mischa Forelius 2 743 5%
7 Charles Reichardt 1000 2%
8 MP Games Aktiebolag 971 2%
g M. Sesemann AB 971 2%
10 Niki Mia invest AB 573 1%
Totalt, 10 storsta aktiedgare 53 503 M%
Ovriga akliedgare 5481 9%
Totalt antal aktier 58 984 100%
Styrelse

Emittentens styrelse ("Styrelse") har till uppgift for emittenten att utveckla bolagets langsiktiga strategier, riktlinjer, visioner
ach varderingar. Under 2023 bestod styrelsen av foljande medlemmar:

- John Dalling, Styrelseordférande sedan 2022. John &r fodd 1976 och ar svensk medborgare.

-'Geért Nordin, Styrelseledamot sedan 2022. Gert ar fodd 1958 och ar svensk medborgare.
- Christopher Kock ; Styrelseledamot och Verkstéllande direktdr sedan 2022, Christopher &r fédd 1992 och &r svensk
medborgare.

Bestdmmelserna i aktiebolagslagen samt bolagets Bolagsordning vad géller styrelseledaméternas skyldighet kompletieras
av av vissa arbetsforfarande som antagits av styreise, som inkluderar bestdmmelser om arbetsférdelning mellan styrelsen
och verkstéllande direkiGren. Arbetsforordning foreskriver att styrelsen ska tréffas minst 6 génger per ar, vilket styrelsen
ocksa genomfdrde under 2023, Alla styrelsemoten f6r bolaget hélls i Stockholm och Sverige, likasa bolagsstémmor i linje
med bolagets regelverk. Bolaget har ocksé revisionskommitte som enda utskott som sammantrétt innan varje styrelsemdte
och inkluderats i protokollen for styrelsesammantraden.
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Verkstéllande direktor

Verkstéllande direktor fér bolaget ar sedan 2022 Christopher Kock Johansson (1992). Christopher kontroflerar direkt en
agarandel uppgéende tili 10 procent av totalt antal aktier och réster. Christopher har inga vasentliga uppdrag utanfor
bolaget.

Verkstéllande direkttren &r ansvarig infor styrelsen och ska leda och-utveckla bolaget. Verkstéllande direktdren handhar
den lépande férvaltningen av bolagets angeldgenheter och ska inom ramen f6r aktiebolagslagen samt av styrelsen
faststalld affarsplan, budget och VD-instruktion samt évriga riktlinjer-och anvisningar som styrelsen meddelar, fatta de
beslut som kravs fér rorelsens utveckling. Den verkstallande direktoren ska vidta de atgarder som ar nédvandiga for att
bolagets bokfdring ska fullgtras i 6verensstammelse med lag och for att medelsférvaitningen ska skitas pa ett
betryggande satt. Verkstallande direktdren och styrelsen i Virtune har utarbetat en instruktion avseende verkstéllande
direkitrens arbetsuppgifter och rapporteringsskyldighet. Instruktion for den verkstaliande direktoren faststalls &rligen vid
det styrelseméte som narmast foljer efter respektive arsstdmma.

Bolagsledning

Verkstéllande direktgren har utseft en bolagsledning, tiliika Virtune's ledande befattningshavare. Ledningen har under 2023
bastatt av verkstallande direkidr, CFQO samt-CTO och Client director. Ledningen arbetar mycket néra varandra med i stost
selt daglig kontakt och det utbkade lednings arbetet genomfors vid mbten minst.en gang per manad. Under arethar fragor
av saval operativ som strategisk karaktér behandlats 16pande.

Intern kontroll och riskhantering avseende finansiell rapportering

Styrelsen ansvarar enligt svensk Aktiebolagslag for den interna kontrollen. Styrelsens ansvar regleras dven i
arsredovisningslagen samt svensk kod for bolagsstyrning. Malet med den interna konirollen &r att skapa en tydlig
ansvarsstrukiur och en effektiv beslutsprocess.

Styrelsen har faststait ett antal grundiziggande dokument av betydelse for den finansiella rapporteringen for att sakra en
effektiv kontrollmilip, 1 styrelsens arbetsordning och instruktioner for verkstallande direkitren sakerstalls vidare en tydlig roll-
och ansvarsfordelning, som syftar till en effektiv hantering-av verksamhetens risker. Styrelsen har ocksa faststallt ett-antal
grundldggande riktlinjer och policys som har betydelse f6r den interna kontrollen. De grundlaggande styrdokumenten &r
16pande féremal for éversyn. Darutéver forutsaltier en fungerande kontrolimiljé-en adekvat organisationsstruktur och
lopande oversyn av densamma. Virtunes bolagsledning rapporterar regetbundet till styrelsen utifran faststéllda rutiner.
Bolagsledningen ansvarar vidare for det system av interna kontroller som krévs {or-att hantera vasentliga risker i den
l6pande verksamheten. Cheferna pa olika nivaer inom bolaget har slutligen definierade befogenheter och ansvar avseende
den interna kontrollen,

Revisor
Ohilings PricewatertiouseCoopers AB &r bolagets revisor ach Johan Engstam &r huvudangvarig Auktoriserad revisor.

Forslag till disposition betréffande bolagets vinst
Till arsstdmmans forfogande finns foljande belopp i kronor:

Gverkursfond 12 093 541
Aktiedgatillskott 4 529 500
Balanserat resultat -5 044 389
Arets resultat -13 423 256
Summa -1 844 604

Styrelsen foreslar att den ansamiade medlen och fria fonder disponeras enligt féljande:

Balanseras i ny rakning -1 844 604
Summa -1 844 604

Férslag tilt beslut om vinstdisposition
Styrelsen foreslar att disponibla medel, -1 844 604 kr, dverfdrs i ny rakning.

Vad betraffar foretagets resultat och stélining i dvrigt, hdnvisas till efterfdljande finansiella rapporter med tilihérande
bokslutskommentarer;
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Resultatrakning

2023-01-01 2022-01-01

2023-12-31 2022-12-31
TSEK Not 12.man 12 man
Nettoomséattning 3 591 -
Aktiverat-arbete fér egen rékning 19 494 320
Ovriga rorelseintikter 4 41 -

1126 320

Direkta kostnader -1 921 -~
Ovriga externa kostnader 6 -9.088 -1 917
Personalkostnader 5&18 -3 198 -1131
Rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) -13 081 -2 728
Avskrivningar av immateriella- och materiella anlaggningstiligdngar 10 & 11 -303 -~
Rarelseresultat (EBIT) =13 384 -2 728
Restiltat fran finansiella poster: 1
Ovriga rénteintikier och liknande resultatposter 1 2
Ovriga réntekostnader och liknande resultatposter 7 -39 0
Resultat efter finansiella poster =13 423 -2 726
Resultat fére skatt -13423 -2 726
Skatt 8 — —
Arets resultat -13.423 -2726
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser — —
Arets Svrigt totalresultat - -
Arets totalresuiltat 8 -13-423 -2 726
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- Balansrakning
ol
f}‘\' TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
f" Tiligangar
E.é% Anldaggningstiflgangar
‘1| Immateriella anldggningstiligangar
& Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten 10 1923 999
Materielia anldggningstillgangar
Inventarier 11 51 -
Summa anldggningstillgadngar 1975 999
Omsiattningstillgadngar
Digitala-tillgangar m m 12 186 314 -
Korlfristiga fordringar
Kundfordringar 13 24 -
Ovriga fordringar 44 206
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 14 811 125
Summa kortfristiga fordringar 879 331
Kassa och bank 15 7862 18652
Summa omsittningstiligangar 195 056 1982
Summa tillgangar 197 031 2982
TSEK Not 2023-12-31 2022-12-31
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 8573 50
Ej registrerad nyemission 255 -
Fond for utvecklingsutgifter 1803 999
Fritt eget kapital
Overkursfond 12094 -
Balanserat resultat -5 044 -1394
Erhallet aktiedgartillskott 4530 4 450
Arets resultat -13 423 -2728
Summa eget kapital 8 786 1380
Kortfristiga skulder
Kartifristiga skulder finansiella instrument 17 186962 -
Leverantorsskulder 455 746
Aktuella skatteskulder 8 9 -
Ovriga skutder 18 99 194
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19 1719 662
Summa korifristiga skulder 188.244 1602
Summa eget kapital och skulder 197 031 2982
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Aktie- utvecklings- Ej regisirerad| Qverkurs- Balanserat Erhalina Arsis Totalt
TSEK kapital utgifter  nyemi fond resultat Aktiedgartiliskott  resultat eget kaplital
Ingaende eget kapital 2022-01-01 50 - - - -394 450 0 05
Arets totalresultat
Aréts resultat 2726 2728
Arets dvrigt totalresuflat - -
Atels lotakrosuftal - - - = - - -2728 2726
Resullatdisposition 0 0 -
Nyemission, teckningsaptiornter 0 0
Avsittning fond for utvecklingsutgifter 999 <999 -
Aktiedgartifiskolt under 2022 4 000 4 000
Utgaende eget Kapilal 2022-12-31 50 999 - 0 -139%4 4 450 -2726 1380
tngdonde-agat kapital 2023-01-01 50 989 - 0 -1394 4450 -2726 1380
Arets totalresultat
Arets resuliat 13423 -13.423
Arets vrigt totalresultat - -
Arats lotalresuftat - - —] -~ - - -13 423 -13423
Resuitatdispasition -2726 2726 -
Aktiedgartiliskolf under 2023 80 80
Aterkip teckningsoplioner Y 0
Avsitining fond far ulvecklingsulgifter 804 120 924 -
Fondemission 450 -450 -
Rilktad-emission 8073 6736 14809
Pagaende emission 255 5687 5942
Uigaende agel kapital 2023-12-31 8573 9 803 255 12093 -5.044 4 530 13423 8,786

20231231 2022+12:31
Villkorade aktiedgartiliskott uppgar till: 4080 4450
Sida 9 av 28
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Rapport over fordndringar i eget kapital

Bundet eget kapital

Eritt epet kapital
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Kassaflédesanalys
2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
TSEK Not 12 mén 12 mén
2

Den l6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -13.384 -2728
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet 24 303 -
Erhallen rénta - 2
Erlagd rénta 24 -39 0
Betald inkomstskatt - -
Kassafldde fran den lopande verksamheten =13 121 -2726
fore forandringar av rérelsekapital
Okning (-)Minskning (+¥) av Digitala tillgangar 12 352 -
Okning (-)Minskning (+) av rorelsefordringar 14 -549 -213
Okning (+)Minskning (-} av leverantdrsskulder -291 745
Okning (+¥Minskning (-) av rérelseskulder 18 & 19 970 844
Kassaflode fran den lopande verksamheten -13 342 -1 350
Investeringsverksamheten
Investeringar | immateriella anléggningstillgangar

¢ Qeningstig=ng 10 <1211 -999
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 11 -68 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1278 -999
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 20 751 -
Optionspremie - 0
Erhalina aktieagartillskott 80 4 000
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 20 831 4000
Arets kassaflode 6210 1651
Likvida mede! vid arets bérjan 1652 1
Likvida medel vid arets siut 15 7 862 1652
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Virtune AB (Publ)
Org. nr. 559175-2067

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Allman information

Virtune AB (Publ) ar eft aktiebolag registerat i Sverige med sate | Stockholm och med adress c/o RKO AB
Sybellegatan 47, 114 42 & Stockholm. Samtliga belopp redovisas i fusentals kronor (TSEK) om inte annat anges.
Uppgifterna inom parentes avses féregaende ar ominget annat anges.

Styrelsen har den 26:e mars 2024 godként arsredovisningen fér offentliggérande.

R GRS ]

P b

Mot 2 Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Bolagst har dvergatt RFR'2 Redovisning for juridiska personeroch Arsredovisninglagen. Tilldmpningen av RFR 2
innebar att bolaget i arsredovisningen tillampar samtiliga av EU antagna IFRS-standarder och uttalanden sa langt
det ar méjligt inom ramen for arsredovishingslagen, tryggandelagen och med hénsyn till sambandet mellan
redovisning och beskattning. Overgangen till redovisning enligt RFR 2 har inte inneburit nagon effekt pa bolaget
finanstella siffror.

Nya IFRS som @nnu inte borjat tillimpas
Inga nya eller &ndrade standarder och principer som ar IASB godkénda per 1 januari 2023 eller senare beddms
ha nagon vésentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Vérderingsgrunder tillimpade vid upprattandet av de finansiella rapporterna
Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden.

Visentliga tillampade redovisningsprinciper
De nedan angivna redovisningsprinciperna har. med de undaniag som ndrmare beskrivs, tilldmpats
konsekvent pé-samtliga perioder som presenteras i de finansiella rapporterna.

Klassificering m.m.

Antaggningstillgangar bestar i allt vdsentligt av belopp som f6rvéntas atervinnas eller betalas efter mer.én
tolv manader réknat fran balansdagen medan omsattningstiligangar i allt vésentligt bestar av belopp som
férvantas atervinnas eller betalas inom tolv ménader réknat fran balansdagen. Langfristiga skulder utgors i
alit vasentligt av belopp som bolaget per rapportperiodens siut har en avillkorad ratt att vélja att betala iangre
bort i tiden an tolv. méanader efter rapportperiodens slut. Har bolaget inte en sadan ratt per rapportperiodens
siut — eller innehas skuld fér handel-eller forvantas skuld regleras inom den normala verksamhetscykeln
redovisas skuldbeloppet som Korifristig skuid.
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P Intékter
e Bolaget-har framst tva intdktsstrémmar: Forvaltningsavgifter och beléningsintékter

Férvaltningsavgifter

Foretaget tidnar intikter genom att utfirda ETP:er som sparar prestanda for kryptotillgdngar. Férvaltningsavgifter
berdknas pa varje ETP-produkiniva till tiltamplig forutbestdmd férvaltningsavgiftssats och periodiseras dagligdags
under den period som ETP:n &r utestaende fill marknadspriset for den underliggande kryplotiligéngen. Utifran del
kapital vi forvaitar per produkt berakrias forvaltningsavgiften dagligdags som en upplupen intékt och utdrag av den
upplupna.intakten geriomfors pad manadsbasis i den efterfdljande manaden fran ETP:s tillgadngar och dverférs i form
av kryptotillgéngar till Bolaget. Férvaltningsavgifterna som debiteras inkluderar alla utgifter relaterade till ETP-
produkten, inklusive handelsavgifter, férvarings- och sékerhetsavgifter.

Beloningsintikter

Bolaget deltar i det decentraliserade nétverket som hjalper till att bekréfta transaktioner och sdkerstaller att dessa
transaktioner blockkedjan &r legitima. Beléningar beriknas baserat pa méngden kryptotiligangar féretaget har gjort
tillgangligt for natverket och andra faklorer. Bolaget beldnas for sitt bidrag till nétverket med kryplotillgangar som
utgdr insatsbeldningar. Insatsbeloningar uttrycks i SEK-vérde till réadande marknadspris pa kryptotiligdngen-och
ackumuleras dagligen. Intdkterna uppstar nér insatsbeldningarna nér bolagsts tillgangskonto och fordelas mellan
produkten och emitten baserad pa respektive produkts finala villkor. Intjdnade insatsbeldningar gors tillgangliga for
foretaget pa manadsbasis i dverforingen till foretagets digitala tillgangskonton. Dessa beléningsintakter kan delas
upp om detutfdrs med medel fran bolagets ETP produkter enligt angivna férdelningsnycklar enligt produktens finala
viltkor eller tillfalla bolaget helt.

Leasade tillgdngar
Alla leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal.

Cperationella leasingavtal
Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusive frhojd forstagdngshyra men exklusive utgifter for
tignster som firsdkring och underhall, redovisas som kostnad linjart dver leasingperioden.

Finansiella intdkter och kostnader

Bolagets finansiella intékter och kostnader inkluderar:

— rénteintakter,

— rantekostnader,

— valutakursvinster/~fériuster pa finansiella tillgadngar och finansiella skulder,

Rénteintakter eller réntekostnader redovisas enligt effektivrantemetoden. Utdelningar redovisas i resultatet per
det datum da ratt till betalning faststalls.

Skatter

inkomstskatter utgdrs av akiuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatier redovisas i drets résuliat utorm dé
Underliggande transaktion redovisats i-Gvrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt
redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital.

Aktuell skatt &r skalt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tilldmpning av de skattesatser som
ar beslutade-eller i praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor dven justering av aktuell skatt
hanforlig tilk tidigare perioder.

Finansiella instrument
Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med anskaffningsvirde-metoden.

Redovisningsprinciper for kortfristiga skulder finansiella instrument

Skulderna kopplat till innehavarna till de utstélida finansiella instrumenten varderas som en kortfristig skuld och i
linje med varderingen av dess kryptotiligangars vérde vid balansdagen. Skulderna uppgér till det totala antalet
instrument bolaget har utestéende och dess underliggande digitala tillgangars anskaffningsvarde. Om bolaget far en
skapelse- eller forstorelse-order fran auktoriserade deltagare i programmet dkar eller minskar skuldsidan med
samma belopp som dkar eller minskar de digitala tillgangarna.
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Redovisning i-och horttagande fran balansrdkningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar féretaget blir parti instrumentets
avialsmassiga villkor. En finansiell tilgang tas bort fran balansrékningen nér den avtalsenliga ratten

till kassafiddet fran tillgangen har Upphort eller reglerats. Detsamima galler nér de risker och fordelar som ar
forknippade med innehavet i allt vasentligt Sverforts till annan part och fdretaget inte iangre har kontroll dver
den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphért.

Vérdering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgangar varderas vid férsta redovisningstillfallet till anskaffningsvérde, inklusive eventuella
transaktionsutgifter som ar direki hanforliga till forvérvet av tiligangen. Finansiella omsattningstillgdngar varderas
efter forsta redovisningstillfallet till det lagsta av anskaffningsvérdet och nettoforsaliningsvérdet pa balansdagen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar som: utgdr omsatiningstillgangar varderas individuellt till detbelopp som
beréknas infiyta, Finansiella anldggningstillgdngar varderas efter firsta redovisningstillfdllet till anskaffningsvérde
med avdrag for eventueila nedskrivningar och med tilldgg f6r eventuella uppskrivningar.

Rantebarande finansiella tillgangar vérderas till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning av
effektivréantemetoden.

Vid vérdering till lagsta vardets princip respeklive vid bedémning av nedskrivningsbehov anses foretagets
finansiella instrument som innehas fr riskspridning inga i en vardepappersportfélj och vérderas dérfér som
en post.

Vérdering av finansiella skulder
Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Uigifter som ar direkt hanforliga till upptagande
av an korrigerar lanets anskaffrningsvérde och periodiseras enligt effektivrante-meloden.

Immateriella anldggningstillgangar

immateriella anldggningstillgangar ulgtrs av utvecklingskostnader respektive patent och redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utgifter fdr forskning
kostnadsfors omedelbart medan utgifter for utvecklingsprojekt balanseras som immateriella titgangar i den
omfattning som dessa uppfyller kriterier for aktivering | balansrékningen. De ulgifter som inte uppfyller sddana
kriterier kostnadsfors nar de uppkommer. Det belopp som under aret aktiverats omfors melian fritt och bundet
kapital samt bendmns som fond for utveckiingsutgifter. Kritierna som ska uppfyllas ar foljande:

* Det &r tekniskt mojligt att fardigstalla tillgangen sa att den kan anvandas eller séljas.

* Féretaget har for avsikt att fardigstéla tillgdngen och att anvanda eller salja den

* Foretaget har forutsétiningar att anvénda eller sélja tiligangen.

* Det &r sannolikt att tillgéngen kommer aft generera framtida ekonomiska férdelar.

* Det finns tillrackliga resurser ait fardigstéila tillgangen och {6r att anvénda eller salja den.

* Utveckiingsutgiften kan matas pa ett tillfdriitligt satt.

Avskriviingar-gbrs framst linjart dver den bedémda nyttjandetiden. Fér bolagets immateriella tillgangar gétier
foljande avskrivningsperiod:

Antal &r
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5ar
Sida 13 av 28 enen TG
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Borttagande fran balansrakningen:

Immateriell anlaggningstiligang tas bort frén balansrakningen vid utrangering eller avyttring av tiligéngen. N&r
immateriella anlaggningstillgangar avyltras bestams realisationstesultatet som skilinaden mellan forséliningspriset
ochfeller nér inte framtida fordelar vantas fran anvandandet av tiligangsn utrangeras eller-avyttras tillgangen till
redovisat vérde och redovisas i resultatrakningen.

Provning av nedskrivningsbehov av immateriella och materielta anldggningstillgangar per varje balansdag gors en
beddmning av om det freligger nagon indikation pa att entillgdngs varde &r lagre

an dess redovisade varde. Finns det en sadan indikation beraknas tillgangens atervinningsvérde. Om
dtervinningsvardet understiger redovisat vérde gors en nedskrivning som kostnadsférs. En internt upparbetad
immateriell anldggningstillgang som-dnnu inte ar fardig att anvéndas eller sdljas per balansdagen
nedskrivningsprovas alltid. Atervinningsvardet for en tillgang eller en kassagenererande enhet 8r det hbgsta

av verkligt varde med avdrag for férséljningskostnader och nytfjandevéardet.

Materielta anlaggningstiligangar

Agda tillgangar

Materiella anlaggningstillgéngar redovisas i bolaget till anskaffningsvérde efter avdrag f6r ackumulerade
avskrivningar och eventuelia nedskrivningar. | anskaffningsvardetingar inkdpspriset samt utgifter direkt
hénforbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i skick for-att utnyttias i enlighet med syftet med
anskaffningen. Redovisningsprinciper for nedskrivningar framgar nedan.

Det redovisade véardet for en materiell anidggningstiligang tas bort ur rapport Gver balansrékningen vid
utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning elier
utrangering/avyitring av tillgangen. Vinst eller férlust-som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en
tillgang utgdrs: av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta
forsaljningskostnader, Vinst och forlust redovisas som dvrig rorelseintakt/-kostnad.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjait Over tillgangens beréknade nyttjandeperiod.

Beraknade nyttjandeperioder:
- Maskiner, Inventarier och installationer ) 5ar

Nedskrivning av anldggningstillgangar
Om indikation p& nedskrivningsbehov finns beraknas tillgangens atervinningsvérde (se nedan).

Om det inte’ g&r att faststalla vasentligen oberoende kassafldden for en enskild tillgéng, och dess verkliga varde
minus férséliningskostnader inte kan anvandas, grupperas tillgéngarna vid prévning av nedskrivningsbehov till
den lagsta niva dar det gar att idenlifiera vasentligen oberoende kassafiéden — en 4 kailad
kassagenererande enhet.

En nedskrivning redovisas.nar en tillgangs eller kassagenererande enhets (gruppav enheters) redovisade
vérde dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning redovisas som kostnad i arets resultat.

D& nedskriviingsbehov identifierats for en. kassagenererande enhet (grupp av enheter) fordelas
nedskrivningsbeloppet genom proportionell nedskrivning av fillgangarna som ingédr i enheten

{gruppen av enheter).

Atervinningsvirdet &r det hégsta av verkligt vérde minus forsaljningskostnader och nyttjandevérde. Vid
berdkning av nyttjandevérdet diskonteras framtida kassafldden med en diskonteringsfaktor som beaktar

riskfri rénta och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.

Aterféring av nedskrivning

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte 18ngre foreligger
och det har skefl en foérandring i de antaganden som lag till grund for berdkningen av atervinningsvérdel.

En reversering gors endast i den utstréckning som tillgngens redovisade varde efter &terforing inte dverstiger
det redovisade vérde som skulle ha redovisats, med avdrag for avskrivning dar s& ar aktuellt, om ingen
nedskrivning gjorts.
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Redovisningsprinciper for-digitala tillgangar

Bolaget ar en emittent av bdrshandlade finansiella instrument som &r i formen av ETP produkter som &r fysiski
backade till 100% av singel- alternativt multi-kryptotitigangar. Kryptotiligangarna varderas av bolaget som en
Varulagertilighng och tillgéngen redovisas enligt anskaffningsvérdet. Anskaffningsvéardet bestar av de direkta
kostnaderna for att képain dessa kryptotillgangar. De direkta kostnader och anskaffningsvardena saits i USD
varden som omvarderas till SEK med hjdlp transaktionsdagens kurs, Skulderna kopplat till innehavarna till de
utstdllda finansiella instrumenten varderas som en kortfristig skuld och i linje med vérderingen av-dess
kryptotiligangars vardering vid balansdagen. Risken om de digitala tillgdngarnas vérde understiger sina
anskaffningsvéarden ligger pa investerna i bolagets instrument och eventuella realisations vinster eller forluster vid
forsaliningar av de digitala tillgangarna tillfaller investerarna till produkten. D&rmed redovisas dessa delar ef i
bolagets finansiella rapporter och bolagel genomférd:.en provning om tillgangarnas varde 16r de tillgangar som &r
kopplade till investerna. Dock prévas bolagets egna digitala tillgangar fér en nedskrivningsprovning en gang per ar,
Vid dessa tillfallen kontrolleras om forsaljningsvardena for dessa tillgangar understiger dess anskaffningsvérden och
mojlig inkurans.

Ersattningar till anstélida

Kortfristiga erséttningar:

Kortiristiga ersattningar till anstalida i form av.16ner, bonus och betald semester, rersatiningar till anstalida som
forfaller inom 12 manader fran balansdagen det &r som den anstéllde tjénat in ersatiningen. Kortfristiga
ersattningar varderas till det odiskonterade beloppet som fGretaget férvantas betala fill f8ljd-av den outnyttjade
rattigheten:

Avgiftsbestimda pensionsplaner

Som-avgiftshestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar foretagets: forplikielse ar begransad till de
avgifter foretaget atagit sig att betala. | sddant fall beror storfeken pa den anstéildes pension pa de-avgifter som
féretaget betalar ill planen eller till ett forsdkringsbolag och den kapitalavkastning som avgifterna-ger.
Féljaktligen &r det den-anstéllde som-bér den aktuariella risken (att ersatiningen blir 1agre an foérvéntat)

och investeringsrisken {att de investerade tillgangarna kommer att vara otillrackliga for-att ge de forvantade
erséttningarna). Foretagetsforplikielser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som enkostnad i
arets resultat i den takt de infjanas genom att de anstilida uifort jénster at foretaget under en period.

Samtliga pensionsplaner i bolaget 8r avgiftsbestamda.

Ersittningar vid uppsdgning:

Ersatiningar vid uppsagning utgar da nar foretag beslutar att avsluta en anstélining fére den normala tidpunkien for
anstailningens upphorande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sadan
ersatining. Om ersattningen inte ger foretaget nadgon framtida ekonomisk fordel

redovisas en skuld-och en kostnad nér foretaget har en legal eller informell forpliktelse att 18mna sé&dan erséttning.
Ersattningen vardsras till den basta uppskattningen av den erséttning som skulle kravas for att reglera forpliktelsen
pé& balansdagen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanslysen upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflodet omfatiar endast transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificerar féretaget, férutom kassamedel, disponibla
tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pé en
marknadsplats och har en Kortare I6ptid an tre ménader fran anskaffningstidpunkten. Sparrade medel klassificeras
inte som likvida medel.

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

Upplysning om eventualférpliktelse [dmnas nér det finns ett méjligt dtagande som harrdr fran intraffade
handelseroch vars férekomst bekraftas endast av en eller flera osékra framtida handelser utom bolagets
kontroll-eller nér det finns eft dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa grund av detinte
ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krévas eller inte kan beraknas med tillracklig tillfériitlighet.
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Not 3 Intdkter

Inga andra intékter an intakier fran forvaltningsavgifter och beldningsintakter redovisas pa raden for Nettoomséatining i
resultatrakningen. Bolaget redovisarar i féljande tabell en uppdelning beroende pa intékisslag.

Intaktsslag

2023-01-01 2022-31-01
2023-12-31 2022-12-31
TSEK 12 méan 12 man
Intékter per intdkisslag
Férvaltningsavagifter 501 -
Beléningsintakier 20
591 -
Not 4 Ovriga rorelseintikter
2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
TSEK 12 man 12 mén
Vidarefakturering av adminstrativa kostnader 41 -
41 —
Not 5 Anstallda, personalkostnader och ledande befattningshavares ersattningar
Kostnader for ersattningar tifl anstillda
2023-01-01 2022-01-01
2023-12-31 2022-12-31
TSEK 12 man 12 man
L.6ner och ersattningar m.m. 2320 851
Pensionskostnader, avgiftsbaserade planer (se vidare not 14} a1 -
Sociala avgifter 751 268
3 161 1119
Medelantalet anstallda
2023-01-01 20229101
202312-314 2022-12-31
12 man 12 man
Medelantalet anstalida 6 4
Summa 6 4
Konsfordelning i foretagsiedningen
2023-12-31 2022-12-31

Andel kvinnor

Andel kvinnor

Styretsen
Ovriga ledande befattningshavare
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Virtune AB (Publ)
Org. nr. 559175-2067

Loner och andra ersattningar fordelade mellan ledande hefattningshavare och dvriga anstélida samt sociala

kostnader
2023
Ledande
befattnings-
havare Ovriga
TSEK (3 personer) anstéllda Summa
Loéner och andra ersatiningar 1100 1220 2320
{varav tantiem o.d.) (=) =) =)
Totalt 1100 1220 2 320
(varav tantiem 0.d.) =) ) =)
Sociala kostnader 346 405 751
(varav pensionskostriad) =) =) -
2022
Ledande
befattnings-
havare Ovriga
TSEK (3 personer) anstallda Summa
Léner och andra ersatiningar 405 446 851
(varav tantiem o.d.} = =) =)
Totalt 405 448 851
(varav tantiem o.d.) =) =) =)
Saciata kostnader 127 141 268

{varav pensionskostnad)
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Virtune AB {Publ)
Org. fir. 559175-2067

Not 5 Anstillda, personalkostnader och ledande befattningshavares erséttningar, forts.

Léner-och andra ersittningar till ledandé befattningshavare

2023-01-01 tom, 2023-12-31 Grunglon. Pensions-

TSEK kastnad Sumina
Verkstéllande direktor! Styrelseledamot (Christopher Kock) 560 560
Styrelse ordigrande (John Dalling) ** - -
Styrelseledaimot (Gert Nordin) ** -~ -
Gvriga mediemmar v fedningsgruppen (2 personer) 540 540
Sumria 1100 1100
2022-01-01 tom, 2022-12-31 Grundlon Pensions-

TSEK kostnad Summa
Varkstallandg direktor/ Styrelseledamot (Christopher Kock)* 405 405
Styrelse ordigrande (dohn Dalling) ** - - -
Styrelseledamot {Gert Nordin}** - -
Ovriga mediemmar av ledningsgruppen (2 persorer) 180 180
Summa 585 - 685

*Werksamheten paboifades under augusti-2022.

** ) inga-styrefsearvoden har varken utbetalats ochleller kostnadsférts under dessa ar.

Bolaget har utfirdat ett teckningsoptionsprogram 2022 6ch'3 000 teckningsoptioner ar utestaende for ledande befatiningshavare, Mer information under not 8.
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Virtune AB (Publ)
Org. nr. §59175-2067

Not & Arvode och kostnadsersiitning tili revisorer

2023-01-01 2022+01-01

2023-12-31 2022-12-31

TSEK 12 man 12 man
Ohrlings Price WaterhouseCoopers AB

Revisionsuppdrag 595 34

Ovriga uppdrag 956 -

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvalining samt revision och annan granskning utford i enlighet med Gverenskommelse eller avtal.

Detta irkluderar dvriga arbetsuppygifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som
féranleds av iakitagelser vid sadan granskning eller genomférandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

Not 7 Finansiella kostnader

2023-01-01 2022-01-01

2023-12-31 2022-12-31

TSEK 12 man 12 man
Finansiella kostnader

Réntekostnader -39 -

Ovrigt - 0

Finansnetto redovisat i resuitatet -39 0

Not § Skatter

Uppskjuten skatt

Bolagset har ett ackumulerat skattemassigt underskottsavdrag p& 16 467 KSEK (3 094 KSEK). Det underliggande vardet pa
den uppskjutna skatten hanforlig till dessa underskoit uppgar tilt 3 392 KSEK (637 KSEK). | boksluten for 2023 och 2022
har bolaget valt attinte redovisa vardet av dessa underskottsavdrag i balansrakningen eftersom styrelsen inte tror sig kunna
fnyttja avdragen inom en snar framtid.
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Virtune AB (Publ)
Org. nr. 559175-2067

Not 9 Resultat per aktie

Resultat per aktie

Resultat per-aktie

Bolaget har genomfort tvd emissioner under 2023 dar genomforde en riktad emission om 7
282 aktier under mars och kombinerade foretrades- och riktad emission under december
dar bolaget emitterade 1 702 akfier. Bolaget har utfardat ett teckningsoptionsprogram och

1. Det berdknade verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende optioner tilldelade under
2022 var 0,12 kr per teckningsoption. Totalt emitterades och tilldelades 4 000
teckningsoptioner varav en teckningsoption beréttigar en aktie. 500 teckningsoptioner har
kopts tillbaka under 2023. Verkligt varde pa tilldelningsdagen berdknas med hjélp Black-
Scholes varderingsmodell. Modellen har berdknat optionspriset till 0,12 SEK per option
enligt féljande parametrar:

A) Losenprisi 1 400 kr.

B) Tilldelningsdatum: 24 november 2022.

C) Teckningsdatum: Teckning av aktier far ske for innehavarens teckningsoptioner
. frén och med 1 januari 2026 tilt och med 31 januari 2026.

D) Forvantad volatilitet | foretagets aktiekurs: 35%.
E) Forvantad direktavkastning: 0%.
F) Riskfri rénta: 2,26%.

Den forvantade volatiliteten i aktiekursen ar baserad jamférbara noterade bolag da Virtune
aktie ej &r noterad.

Bolaget har i optionsvillkoren nar personal I&mnar en majlighet att aterkopa optioner till det
lagsta vardet mellan anskaffningsvarde och verkligt varde vilket gor att aterkdp ej
resulterari ndgon resultateffekt.

Resultat per aktie fére och efter utspadning 2023 2022
Resuliat som ar hanforligt till bolagets akliedgare, 13423 2796
TSEK

Vagt antal fore utspadning, antal 56 210 50 000
Vagt antal efter utspadning, antal 60 044 50 667
Resultat per aktie fore utspadning, SEK ~238,80 -54,53
Resultat per aktie efter utspidning, SEK -238,80 -54,53
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Not 10 Immateriella anldggningstillgangar

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&gende balans 1 januari 2022
Arets anskaffningar
Utgaende balans 31 december 2022

Ing&ende balans 1 januari 2023
Arets anskaffningar
Utgdende balans 31 december 2023

Ackumulerade av- och nedskrivningar

ingaende balans 1 januari 2022
Arets avskrvningar
Utgaende balans 31 december 2022

Ingéende balans. 1 januari 2023
Arets avskrivningar
Utgaende balans 31 december 2023

Utgaende redovisat varde 31 december 2023

9989

=287
~287

1923

Not 11 Materiella anlaggningstillgangar

TSEK

S epmerag

Anskaffningsvarde

Ingéende balans. 1 januari 2022
Arets anskaffningar
Férsdljningar/Utrangeringar
Utgaende balans 31 december 2022

Ingaende balans 1 januari 2023
Arets anskaffningar
Utgaende balans 31 december 2023

Avskrivningar

ingéende balans 1 januari 2022
Arets avskrivningar
Forsaijningar/Utrangeringar
Utgaende balans 31 december 2022

Ingaende balans 1 januari 2023
Arets avskrivningar
Utgaende balans 31 december 2023

Utgaende redovisat varde 31 december 2023

POA R 21 15T AT UTE

inventarier Totalt
68 68

68 68

-16 -16

-16 ~16

51 51
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Virtune AB (Publ)
Org. nr. 559175-2067

Not 12 Digitala tillgangar

2023-12-31 2022-12-31
Antal Coins Antal TSEK Antal Coins Antal TSEK
Etherium 3526 71930 - -
Bitcoin 211 80694 - -
Chainlink 180 139 29.495 - -
Polkadot 23931 1394 - -
Bitcoin Cash - 1 - -
Litecoin 1590 1205 - -
The Stellar network 620 346 754 - -
Uniswap 10743 601 - -
Axie Infinity Shards - = - -
Arbitrum 21 886 231 - -
Ovrigt — 9 — -
872 373 186-314 - -
Redovisade vérden digital tiligangar . 186314 -
Vdrav redovisade virden digital tillgdngar som &r bolagets egna 352
Varav redovisade vérden digital tillgangar som &r kopplade till instrumenten 185 962
Verkligt vérde digitala tillgangar* 209 415 -

* ) Verkligt vérde har tagits fram med hjélp av referenspriser per kryptovaluta och per sista balansdagen. Verkligt vérde tas fram
genom IFRS hierarki 2. Bolaget anvénder sig av samma referenspriser enligt bolagets grundprospekt for bolagets instrument for att
berdkna marknadsvérdena for de underliggande digitala tillgdngarna.

Not 13 Kundfordringar

TSEK 2023-12-31 2022-12-31

Kundfordringar 24 -
Minus: reserveringsforlust -~ -
24 .

Kundfordringar netto
Per den 31 december 2023 uppgick fullgoda kundfordringar tilt 0 tkr (0 tkr) fér bolaget.

Per den 31:december 2023 uppgick forfallna kundfordringar till 24 tkr (0 tkr) och med beaktandet av bolagets historik dar bolaget
aldrig historiskt redovisat kundforluster sa har bolaget €] tagit upp nagot reserveringsforlust under dessa ar.

Not 14 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Upplupna fdrvalthings- och beldningsintakter 240 -
Férbetalda hyror 281 90
Ovrigt 290 35

811 125

Not 15 Likvida medel

TSEK 2023-12-31 2022-12-31

Foljande delkomponenter ingér i likvida medel:

Kassa och banktillgodohavanden 7862 1652

Summa enligt rapporten dver finansiell stélining och rapport éver kassafldden 7862 1652
Sida 22-av 28
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Org. nr. 559175-2067

Not 16 Pensioner

Avgiftshestamda pensionsplaner
| bolaget finns endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

2023-01-01 2022-01-01
' 2023-12-31 2022-12-31
TSEK 12 man 12 man
Kostnader for avgiftsbestdmda planer 37 -
Not 17 Kortifristiga skulder finansiella instrument
TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Virtune Crypto Top 10 Index ETP EUR - USD 4 570 -
Virtune Crypto Top 10 Index ETP SEK - USD 25 846 -
Virtune Sustainable Bitcoin ETP - USD 68 507 -
Virtune Chainlink ETP - USD 28110 -
Virtune Staked Ethereum ETP SEK - USD 58 930 -
185 962 -
Verkligt varde pa dessa finansiella instrument uppgar till: 209 415 -
Not 18 Ovriga skulder
TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Personalens skatter 40 42
Sociala kostnader 59 61
Ovrigt - 92
99 194
Not 19 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
TSEK 2023-12-31 2022-12.31
Upplupna semesteritner inkl. sociala 388 106
Upplupna loner 260 247
Upplupna regulatoriska kostnader - 309
Upplupna kostnader kopplade till bolags produkter 720 -
Ovrigt 351 -
1718 662
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Virtune AB (Publ)
Org. nr. 559175-2067

Not 20 Finansiella risker och riskhantering

Finansiella riskfaktorer

Bolaget utséatts genom sin verksamhet {or olika finansiella risker sdsom marknadsrisk (valutarisk och
ranterisk), kreditrisk, samt kassafitdes- och likviditetsrisk. Bolagets évergripande arbete fokuserar pa
oférutségbarheten pa de finansiella marknaderna och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma
effekter pa bolagets finansiella resultat.

Riskhanteringen skots centralt av ledningen i bolaget med VD som ansvariga. VD godkanner de
riskhanteringsatgérder som genomfors. Bolaget har under &ret satt en risk management procedure ocht
strukturerat bolagets arbete kring riskhantering.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel, detivatinstrument, och tiigodohavande hos banker och finansiella
institut samt kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende fordringar och avialade
transaktioner, Anvandningen av kreditgranser foljs upp regelbundet och ledningen forvéntar sig inte nagra
forluster till foljd av utebliven betalning fran motparter. Vid varje ny kund analyseras kreditrisken innan
stanardvillkor fér betalning -och leverans erbjuds.

Kassaflédes~ och likviditetsrisker
Bolagets ledning féljer noga rullande prognoser fér bolagets likviditetsreserv fér att sdkerstélla ait bolaget
har tillrackligt med kassamedel for att mota behovet i den i6pande verksamheten.
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Virtune AB (Pubi)

Org. nr: .559175-2067

Not 20 Finansielia risker och riskhantering, forts.

Forfaliostruktur finansiella skulder — odiskonterade kassafloden

2023-12-31

Nom. belopp
TSEK Valuta originalvaluta Totalt Mindre-an 1 ar 1-2-4r >3 &
Leverantrsskuider SEK 485 455 455 - -
Kortifristiga skulder finansiella instrument SEK 185962 185 962 185962 - -
Skatteskuld SEK 9 g 9 - -
Qvriga skulder SEK 99 99 99 — —
Summa 186 526 186 526 186 526 — -
2022-12-31

Nom: belopp
TSEK Valuta originalvaluta Totalt Mindre:dn 1 ar 1-2 4r > 3:8F
Leverantdrsskulder SEK 746 746 748 - -
Ovtiga skulder SEK 194 194 194 - -
Summa 941 941 941 - -
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Virtune AB (Publ)
Org. nr. 5568175-2067

&2 Not 21 Stalida sdkerheter, eventualférpliktelser och eventualtiltgangar

7

52!

[or

ap

& TSEK 202312-31 2022-12-31
5_35 Eventualforpliktelser/Ansvarsforbindelser Inga Inga

Stallda sdkerheter
Digitala tiligangarna som &r pantsatta for instrumenten 185962

Surmma 185962 -

Not 22 Disposition av foretagets vinst
Forslag till disposition av foretagets vinstmedel

Balanseras i ny rakning -1 844604
Summa <1 844 604

Not 23 Narstaende transaktioner

Nérstaenderelationer

Bolaget dgs till cirka.21 % av Viclet Al AB som bolaget anlitar for att ta in ytierligare utvecklingsresurser i byggande av den egna
plattformen samt hyr delar av deras lokal. Avtalet-emellan parterna &r skrivna pa kommersieglla villkor.

Virtune AB har en utesidende skuld mot Violet Al AB om 0 tkr (80 tkr) per den 2023-12-31.

2023-01-01 2022-01-01
Kop av varor ach tjidnster 2023-12-31 2022-12-31
TSEK 12 man 12 man
Képta utvecklingtjéinster och kontorshyra fakturerat av Violet AL AB 1286 915
Uppgifter om-ersittningar till respektive nyckelperson i ledande stélining, se not 5.
Not 24 Specifikationer till rapport over kassafloden
Likvida medel
TSEK 2023-12-31 2022-12-31
Féljande delkomponenter ingar i likvida medel:
Kassa ach banktillgodohavanden 7862 1652
Summa enligt balansrikningen och kassaflédesanalysen 7 862 1652
Betalda rantor

2623-01-01 2022-01-01

2023-12-31 2022-12-31
TSEK 12 man 12 man
Eriagd ranta 39 0
Transaktioner som inte medfér betalningar

2023-01-01 2022-01-01

2023-12-31 2022-12-31
TSEK 12 mén 12 man
Avskrivningar ayv immateriella- och materiella anlaggningstillgangar 303 —
Summa 303 -
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Not 25 Hindelser efter balansdagen

Féljande vasentliga handelser har intréffat efter rékenskapsaret fram tills publicerandet av denna rapport:
- Under januari 2024 emitterade bolaget en konvertibel och bolaget illiférdes en likvid om 10 MSEK.
Konvertibeln ar efterstalld samtliga av bolagets 6vriga skulder.

- Virtune AB (Publ) lanserade Virtune Staked Polkadot ETP och Virtune Arbitrum ETP pa Nasdagq Stockholm
under januari 2024.
- Under februari 2024 emitterade bolaget aktier och bolaget tillférdes en likvid om 0.9 MSEK.

Not 26 Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltal Definition

Nettoomséttningstillvaxt Nettoomséttning innevarande ar / Neftoomsétining féregaende period
EBITDA-marginal Rarelseresullat fére avskrivningar/ Nettoomsattning

Soliditet Justerat eget kapital / totala tillgangar

AUM Sammantage! forvaltat kapital i bolagets finansiella instrument,

Sida 27 av 28

stepverat 207405027 248 01 C Orneflow HY 705




Virtune AB (Publ}
Org. nr. 559175-2067

Styrelsens intygande

Arsredovisningen har, som framgar ovan, godkants fér utfardande av styrelsen och verkstgilande
direktdren i och med denna signering. Bolagets fesultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse
pa& &rsstdmman den 2024-04-18.

Stockholm den dag som framgéar av var elekironiska signatur

Christopher Kock John Dalling
Vorksiéllande direktor Styrelssordfirande
Styraelseledamol

Gert Nordin

Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den dag som framgéar av var elektroniska signatur.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Virtune AB (Publ), org.nr 559175-2067
Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Virtune AB (Publ) fér &r 2023.

Enligt var uppfatining har arsredovisningen uppréattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden raftvisande bild av Virtune AB (Publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2023
och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen. Vara uttalanden omfattar
inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5-6. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens dvriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och balansrakningen for Virlune AB (Publ).
Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Véart
ansvar-enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi r oberoende i forhallande till
Virtune AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r tillidckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.
Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar

Det ar styrelser och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att de
ger-en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktoren ansvarar aven for
den interna kontroll. som de beddmer ar nddvandig f6r att uppratta en arsredovisning som inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for beddmningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar fillampligt, om forhéllanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten elierinte har nagot realistiskt alternativ till att gdra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppné en rimlig grad av sékerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet dren hdg grad av sakerhet, men #ringen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revistonen av érsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.sefrevisornsansvar. Denna beskrivning ar en dei av revisionsberéttelsen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi aven utfért en revision av styrelsens och verkstaliande
direktdrens férvaltning for Virtune AB (Publ) fér ar 2023 samt av farslaget till dispositioner betrdffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker aft bolagsstdmman behandtar férlusten enligt férslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledambter och verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Virtune AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser aft de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tiflrackliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden,
Styrelsens och verkstillande direkidrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till
de krav som holagets verksamhetsart, omfattning och risker stalier pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och fdrvaliningen av bolagets angeldgenheter. Detla innefattar
bland annat att fortlopande beddma bolagets ekonomiska situation, ech att tilise att bolagets organisation ar
utformad s& att bokfringen, medelsfdrvaitningen och bolagets ekonoriiska angelagenheter i Gvrigt kontrolleras
pa ett betryggande saft. Den verkstéllande direkitren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer 6¢ch anvisningar och bland annat vidta de atgérder som ar nédvandiga for att bolagets bokféring ska
fullgtras | 6verensstdmmelse med lag och for att medelsitrvaltningen ska skétas pa ett betryggande séatt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen; och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmia
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktGren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, elier

» panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget tilf dispositionerav bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hig grad av saékerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alliid kommer att uppticka atgérder eller férsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av forvaliningen finns pé Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskriviing &ren del av revisionsberattelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5-6 och for att den &r uppratiad i
enlighet med arsredovisningsiagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevR 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av bolagsstyrningsrapporten tvar en annan inrikining ech en vasentligt mindre
omfattning jdmfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing
och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig grund for véra uttalanden.
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En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsradovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag &r férenliga med arsredovisningens dvriga
delar samt ar i dverensstdmmelse med drsredovisningslagen,

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Engstam
Auktoriserad revisor
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