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5 DIRAC

Arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2021

Undertecknad verkstdllande direktdr i Dirac Research AB intygar harmed, dels att denna kopia
av arsredovisningen samt revisionsberdttelsen dverensstimmer med originalet, dels at
resultatrdkningen och balansrakningen faststdlits pa arsstdmma den 21 juni 2022.
Arsstimman besl6t dven att godkinna styrelsens forslag till vinstdisposition.

Stockholm den 21 juni

Verkstéllande direktor
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P oirA

Arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2021

Styrelsen och verkstéllande direktéren avger foljande arsredovisning och
koncernredovisning.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styreisery och verkstillande direktéren i Dirac Research AB. {publ) .orginr. 556612-5067 far harmed avge
&rsredovisning fér- 2021 f6r moderbolaget och koncernen, Resultat av drets verksamhet fér moderbolaget samt
koncernen framgér av efterféljande finansiella rapporter vilka skall faststdllas pd arsstdmman,

VERKSAMHETEN

Dirac Research ABs verksamhet bestdr | att ulveckla och licensiera mjukvara som optimerar
alla typer av ljudsystem. Genom digital optimering kan kunderna, tillverkare av |judsystem,
erbjuda konsumenter en béattre {judupplevelse. En fortfarande liten men vaxande affér gar
direkt till slutkund,

Diracs teknologier anvands idag i alla typer av [judsystem, frin mobiltelefoner och surfplattor
till HiFi-system, billjudsystem, professionella [judsystem samt streaming. Qverallt dar det finns
ljud finns det en nyita av Diracs digitala: 10sningar. Licenskundermna kan forutom en bétire
ljudupplevelse ocksé uppné kostnadsfordelar och okad flexibilitet | utvecklingen av ljudsystem
for att tilt exempel kunna erbjuda en mer estetiskt tilltalande produkt utan att ge avkall pa
ljudupplevelsen.

Féretagets licenskunder erbjuds mjukvarulgsningar for bland annat métning, optimering samit
utvardering och integration av resultaten i kundernas slutprodukter.

Teknologier bakom produkierna &r patenterads i flera lander, och bolaget har ocksé registrerat
varumérken pé utvalda marknader. Dirac har ett pagaende forskningssamarbete med Uppsala
universitet,

Affarsmodell

Dirac erbjuder royalty-baserad licensering av mjukvara till tiliverkare av alla typer av
fjudsystem. Kringliggande tjanster inom utveckling och support erbjuds ocksa for ait skapa ett
helhetserbjudande och minimera trosklar for licensaffarer. Fastprislicensiering anvénds i
sadana fall dér det anses fordelaktigt, och bolaget tillampar ocksd andra affarsmodeller dar
konsumenten betalar for uppgraderingen av ljudkvaliteten.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Sammanfatining av aret

Nettoomsattningen uppgick till 83,0 (85,9) MSEK.
Rorelseresultatet uppgick till -57,3 {-43,7) Mkr.

Peter Friedrichsen tilltrédde. som Verkstéllande direkttr

Riktad nyemission om 150 Mkr

Viktiga kundkonirakt-inom Automotive och:Headphones tecknades

Marknadsutveckling

Diracs verksamhet har paverkats negativt av pandemin, framfdr allt genom att flera
kundprojekt forsenats pa grund av en allt stérre komponentbrist och betydande
logistikproblem. Nyférséljningen har ocksa drabbats negativt d& mdjligheten till uppstkande
kundbearbetning varit viterst begransad, Trois det har virdet av tecknade licenskontrakt
under 2021 okat kraftigt jamfort med tidigare ar, vilket kommer att ge dkade intékter under de
nérmaste aren,
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Under aret har det tidigare exklusiva avialet inom Automotive med Harman Kardon
omforhandlats till ett icke exkiusivi avial vilket gjort att eit antal viktiga kontrakt med
bittiliverkare har vunnits under dret. Ledtiden fran kontrakt till leverans och dérmed intakter ar
dock refativt lang, i typfallet 18-36 manader. Varje vunnen bilmodell ger dock en langsiktig
intjning da intékterna kommer IBpande under hela bilmodellens livslangd. | vissa affarer ingar
ocksd betydande utvecklingskontrakt avseende integration till hardvaran med ledtid ps 6-12
manader.

Inom Home & Pro och Headphones har komponentbristen forskjutit flera kundlanseringar
framét | tiden vilket paverkat 2021 ars intdkter negativt.

Forskning och utveckling

Fortsatta investeringar i att utveckia vér Intelligent Audio Platform, 1AP en teknisk
mjukvaruplattform for digitalt optimerat ljud for-alla typer av ljudsystem. Syftet ar-att-skapa en
ateranvandbar kod som ger oss 6kad skalbarhet, vilket &r grunden for att skapa betydande
tillvaxt och ett I6nsamt Dirac.

Organisation

Peter Friedrichsen tilltrddde i januari 2021 som verkstéllande direktdr. Betydande
otganisationsférstarkningar inom framfor allt den kommersiella organisationen sasom salj och
Customer Solutions har genomfarts under siutet av 2021 och bdrjan av 2022, i syite ati ta vara
pa det kraftigt 6kade kundintresset inom framfbr alit Automotive.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Koncernen

Intékter

Under 2021 uppgick nettoomsdttningen till 83,0 (85,9) M3EK och de totala intikterna fill 91,2
{93,3) MSEK.

MNettoomsittning per geografiskt omrade (MSEK)

2021 2020
Eurcpa 47,86 27,5
Nordamerika 3,1 4.1
Asien 32,3 54,3
Summa ' 83,0 85,9

Kostnader

For 2021 uppgick dvriga externa Kostnader till 51,1 (39,8} Mkr en okning 'med 11,2 Mkr.
Okningen forklaras | huvudsak av 6kade konsultkostnader for en strategisk genomlysning av
Diracs framtida mdgjligheter, som en konsekvens av den genomforda finansieringen, samt okat
antal medarbetare pad marknader dar Dirac i dagsliget inte har egna dotterbolag.
Personalkostnaden Bkade med 1,7 procent fran 84,2 MSEK til} 85,7 MSEK. Avskrivningarna
enligt plan uppgick till 11,2 {10,1) MSEK, Owriga rérelsekostnader avser valutadifferenser.
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Rorelseresultatet

Rbrelseresultatet for 2021 uppgick till -57,3 (-42,3) MSEK en fdrsamring med 15,0 MSEK, till
stor del beroende péa de satsningar som genomfdrts under aret, och som beddms ha en pasitiv
inverkah pa framtida restiltatgenerering.

Arets resultat

Arets resultat efter skatt uppgick till -58,6 (-44,1) MSEK. Skattekostnaden uppgick till 1,2 (0,3)
MSEK, en 6kning med 0,9 MSEK vilket helt avser bortskrivning av tidigare gjort aktivering av
forlustavdrag.

Investeringar

Koncermens investeringar | anliggningstiligangar uppgick under 2021 till 8,5 (7,6) MSEK,
varav 8,4 (7,1) avser balanserade utvecklingskostnader. Investeringar i inventarier uppgick fill
0,1 {0,5) MSEK.

Kassaflode och finansiell stallning

Disponibla likvida medel uppgick per 31 december 2021 till 121,1 (41,6) MSEK. Soliditeten
uppgick vid arsskiftet till 79 (52) procent och det egna kapitalet uppgick till 140,4 (48,8) MSEK.
Det operativa kassaflidet uppgick till -70,6 (-50,8) MSEK, en fors&mring med 19,8 MSEK,

Genom den i maj 2021 genomfdrda riktade nyemissionen till DIG Investment och TIN Fonder
om 150 MSEK har bolaget en stark finansiell stdlining och star val rustad f6r framtiden.
Styrelsens beddmning 3r att koncernen har tilir3cklig finansiering for de kommande 12
manaderna.

Utvecklingen i dotterbolagen

Diracs dotterbolag i Kina 6kade sina intakter fran kunder i Kina med cirka 4 MSEK under 2021
jamfort med foregdende ar. Detta 4r-en-del av Diracs strategi att Ska den lokala narvaron pa
utvaida marknader. Det danska dotterbolaget &r ett rent utvecklingsbolag och bedriver
utvecklingsarbete pa uppdrag av det svenska moderbolaget.

Valutaexponeting

Dirac har en betydande valutaexponering da huvuddelen av kostnaderna ar i svenska och
danska kronor och intdkterna ar i frémst amerikanska dollar och Euro, vilket inneb&r en
vasentlig valutaexponering. Baserat pa omsatiningen 2021 skulle en generelt foréndring av
vaxelkursen mellan amerikanska dollar och svenska kronor med 10 % férandra bolagets
rorelseresultat med cirka 8 miljoner kronor, Under 2021 gjordes inga valutasakringar.

Risker och osdkerhetsfakiorer

Dirac verkar pa den global marknad med en betydande konkurrens, vilket kréver att Dirac
fortsatter alt utveckla konkurrenskraftiga produkter. For att lyckas med detta maste Dirac
kunra rekrytera och behélla nyckelpersoner. Diracs visentliga risk och osakerhetsfakiorer
inkluderar affirsmassiga risker forknippade med avtal med kunder och leverantdrer samt
andra omvérldsfaktorer sasom till exempel komponentbrist hos vara kunder; Férandrade
valutakurser eller forandrade marknadsforutsatiningar under restriktioner i samband med
Corona-epidemin, som fortsatt innebér betydande restriktioner pa Dirac viktiga kinesiska
marknaden. Dirac har hatt ett betydande negativt kassafléde under flera ar, vilket finansierats
genem nyemissioner, vid ogynnsamma marknadsférhallanden pa kapitalmarknaden kan
Diracs finansiella stalining snabbt forsémras.

De geopolitiska riskerna har 6kat dramatiskt under inledningen av 2022 och eskalerat
vasentligt genom Rysslands anfaliskrig mot Ukraina. Detta kommer férutom manskligt lidande
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kunna fa betydande globala ekonomiska konsekvenser. Effekten fér Dirac vidkommande ar i
dagslaget svar att beddma,

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 71,9 {78,5) MSEK och resultatet efter skatt
uppgick till -56,3 (41,7) MSEK. investeringar | anldggningstillgangar uppgick till 7,7 (7,6)
MSEK, varav huvuddelen avséag investeringar i produkiutveckling. Under &ret har nyemission
om 3,9 (2,5) MSEK gjorts i Diracs kinesiska dotterbolag. Moderbolagets disponibla likvida
medel uppgick per 31 december 2021 till 118,1 (39,4) MSEK. Moderbolagets egna kapital
uppgick per den 31 december 2021 il 143,6 (49,7) MSEK och soliditeten uppgick till 81 (583)
procent.

Flerarstversikt

Koncern ,

. 2021 2020 2019 2018 2017
Nettocomsatining 83 027 85864 60 448 54 405 47 597
Rorelseresultat -57 228 42303 -98885 -37838 -18515
Resultat efterfinansiella poster -57 442 43806 -98780 -38231 -18815
Avkastning pa sget kapital (%)’ Negativt Negativt Negativt: Negativt Negativt
Balansomsiutning 178113 93997 95847 179255 84675
Antal anstélida, st. 85 83 87 56 42
Soliditet, %2 78,8 51,8 33,9 58,0 51,9

Fér 2017 &r koncernens virde samma som moderbolaget, dé inget koncernférhaliande fanns.

Moderbolag

2021 2020 2018 2018 2017,
Mettoomsétining 71851 78503 58975 B4 406 47 597
Rérelseresultat -55 390 -40283 -104801 -33990 -18515
Resultat efter finansiella poster -55 445 41724 104675 -34382 -18815
Avkastning pé eget kapital (% )! Negativi Negativt Negativt: Negativt  Negativt
Balansomsiutning 176197 94415 90049 182011 84675
Antal anstéllda, st. 57 57 62 47 42
Soliditet, %° 815 52,6 34,5 59,2 51,9

1 Beraknas som Restiltat efter finansiella poster dividerat med eget kapital (%)
2 Bersknas som eget kapital dividerat med balansomslutningen (%}

Héndelser efter rékenskapsarets utgang

Under inledningen av 2022 har eft flerfal negativa hindelser sdsom Rysslands anfallskrig mot
Ukraina, fortsatta Covid utbrott och allvarlig komponentbrist hos vara kunder gjort utsikterna
fér 2022 ytterst osakra. Bolaget kan i dagslaget inte bedéma de ekonomiska konsekvenserna
av detta.

Under april ménad 2022 ansléts bolagets aktie till Euroclear.
MILJO

Diracs verksamhet medfiringen betydande negativ miljiépaverkan avseende utslépp till mark.
Vatten och [uft. Diracs milidpaverkan r i huvudsak indirekt genomhyrda lokaler och resor.
Antalet resor har minskat vasentligt dels pa grund av pandemin, dels for att anvandandet av
digitala miten permanent minskat bolagets resor.
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FRAMTIDA UTVECKLING

Under 2021 har nya produkter utvecklats och produkiversioner lanserats. Under aret har
organisationen anpassats | syfte att starka mojligheten till framtida I6nsam skalbarhet, Det
exklusiva avtalet inom Automotive med Harman & Kardon avslutades den 30 september 2021
vilket dkat intresset och affarsméjligheterna fran andra mdjliga kunder vilket kommer att
positivt paverka Diracs framtida intikter.

MEDARBETARE

Dirac vill skapa én miljé med utvecklande och spannande arbetsuppgifter dar medarbstarna
kanner delaktighet. Bolaget vill skapa forutséitningar for att medarbetarna skall trivas och ha
méjlighet att utvecklas. Att arbeta pé Dirac innebér att arbsta i en innovativ miljé under snabb
utveckling i-eit hégt tempo dér medarbetaren hela tiden stélls infor problemlidsning och nya
idéer, Medarbetarna far ta mycket egna initiativ och utvecklas med uppgifterna, For att
foretaget skall kunna uppréatthalla sin spetskompetens och innovationsformaga &r det viktigt
att behalla duktiga medarbetare med lang erfarenhet, kunskap och kompetens. En viktig
komponent | detta ar att medarbetarna ges stimulans och utvecklingsmdjligheter. Aven
formagan att rekrytera nya kvalificerade medarbetars &r av stor betydelse for fortsaft framgéng
for foretaget. Tillgangen pa arbetskraft med specifik kempetens inom foretagets teknologiska
kadrmomrade ar begransad.

STYRELSEN OCH STYRELSENS ARBETE 2021

Under ar 2021 har styrelsen bestatt av sex (6} ledaméter. Under aret har elva (11) stycken
protokolifdrda moten héallits  inkdusive det konstituerande sammantradet. Ingen
styrelseledamot har arbetat | den 18pande verksamheten. Styrelsen har antagit en skriftlig
arbetsordning och uftfardat skriftliga instruktioner avseende dels arbelsfordelning mellan
styrelse och verkstallande direktoren,. dels information som styrelsen Ipande skall erhélla.
Styrelsen har pad motena gatt igenom de fasta punkier som foreligger vid respektive
styrelseméte i enlighet med styrelsens arbetsordning sasom affarsiége, likviditet, finansiering,
budget, arsbokslut och delarsrapporter. Vidare har styrelsen behandlat fragor rGrande
langsiktiga strategier, struktur- och organisationsférandringar samt produktutveckling.

AKTIEN

Totalt antal aktier uppgick per den 31 december 2021 till 7197 533 stycken, varav av serie A
4183 108 stycken med 10 roster per akiie och av serie B 3 014 425 stycken med 1 rost per
aktie.

Agarforhalianden
Aktiedgare som per den 31 december 2021 har mer 8n 10 % av rostetalet framgér nedan.

Aktiedgare perden 31 december 2021 Antal aktier | % av kapital % av roster

Carid SPV AB 754 536 10,5 137

Mikael Sternad 517 001 7.2 11,4

DIG Investment XXIV AB 1019748 14,2 10,0

Ovriga 5015996 68,1 64,8

Totalt antal aktier 7 197 533 100,0 100,0
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Dirac Research AB (556612-5067) — Arsredovisning fér rékenskapséret 2021

Aktiedata
Aktiedata 2021 2020
Resultat per aktie, kr 8,80 708
Operativt kassaflode per aktie, kr 8,12 £.94
Eget kapital per aktie, kr 1951 7,75
Genomsnitiligt antal aktier, st. 6818366 6252027
Antal aktier vid pericdens utgang,st. 7197533 6287533
Férslag till disposition av resultat
Till arsstdmmans forfogande star foljande vinstmedel
{krenor) 2021
Overkursfond 150 059 000
Balanserat resultat 29 359 966
Arets vinst/fériust -56 338 095
123 080 971
Dessa foreslas disponeras sa att
i ny rakning Gverfors 123 080 871
Varav
Overkursfond tas i ansprak for arets forlust 56 338.095
Sammanlagda vinstmedel balanseras i ny rakning 66 742 876
123 080 971
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Dirac Research AB (556612-5067) — Arsredovisning for rakenskapsaret 2021

Resultatrakning koncernen

Not 2021 2020
Nettoomsittning 3 83027 85 864
Aktiverat arbete fér egen rakning 7421 6 579
Ovriga rérelseintikter . 4 755 840
Summa 91 203 93 282
Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 5,6 =51 100 -39 895
Personalkostnader 7,8 -85 662 -84 196
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgéngar =11 166 -10-094
Ovriga rorelsekostnader 4 -567 -1 400
Summa rorelsens kostnader ~148 495 ~135 585
Rorelseresuliat -57 292 =42 303
Resultat fran finansiella poster 8
Ovriga rénteintékter och liknande resultatposter 14 88
Réntekostnader och liknande resultatposter -164 -1 5981
Summa resultat fran finansiella poster «150 -1-503
Resultat efter finansiella poster -57 442 -43 805
Resultat fore skatt 57 442 -43% 805
Skatt pa arets resultat 10 -1 203 =345
Arets resultat -58 645 44 150
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Dirac Research AB (558612-5067) — Arsredovisning fér rikenskapsaret 2021

Balansrdkning koncernen

koncern Not 2021-12-31 2020-12-31

Tillgdngar

Anliiggningstillgdngar
Immateriella anl&ganingstillgangar

Balanserade utgifter programvaror 11,12 19 828 19098
Patent, licenser, varumérken samt liknande 13,14,

réttigheter 15 4347 7.286
Summa immateriella anidggningstillgangar 24 175 26 384
Materiella anldggningstillgangar

inventarier 18 2730 - 3577
Summa materiella anlaggningstillgangar 2730 3577

Finansiella anldggningstillgingar

Ovriga langfristiga fordringar 17 564 651
Uppskjuten skattefordran 10 - 893
Summa finansiella anldggningstillgangar 564 1544
Summa anlaggningstillgdngar 27489 31 505

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5814 1590
Upparbetad men gf fakturerad intakt 13794 13 516
Ovriga korifristiga fordringar 6 423 3235
Férutbetalda kostnader 18 3526 2 562
Sumima kortfristiga fordringar 29 557 20 903
Kassa ach bank 121 087 41 589
Summa omsiitningstiligingar 150 644 62 492
Summa tiligangar 178113 93 997
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Dirac Research AB (556612-5067) — Arsredovisning for rékenskapséaret 2021

Balansrakning koncernen

koncern Not 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital 19

Aktiekapital 720 628
Ovrigt tillskjutet kapital 407 134 257 075
Omrakningsreserv 3 ~176
Annat eget kapital inklusive arets resultat -267 424 ~208 778
Summa eget kapitai 140 433 48 750
Langfristiga skulder 20

Skulder till kreditinstitut 1978 2656
Sumina langfristiga skulder 1979 2656
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 20 625 6258
Leverantdrsskulder 6776 1848
Aktuell skatteskuld 492 716
Ovriga skulder 7127 5418
Forskott fran kund 20 - 18 954
Fakturerade ej upparbetade intdkier 21 1440 1158
Upplupna kostnader 22 19 241 13872
Summa kortfristiga skulder - 35701 42 591
Summa eget kapital och skulder 178 113 93 997
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Dirac Research AB (556612-5067) —Arsredovishing for rikenskapsaret 2021

Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital

Aktie: Ovrigt Omréaknings- Balanserat Totiilltl:gf; nk: ep ital
kapital tillskjptet differens resultat inki: moderféretagets
kapital valuta, aretsresultat agare
Eget kapital 2020-01-01: 586 196 718 -145 -164 628 325341
Valutakursdifferenser vid
omrakning.av dotterbolag 0 0 -3 g -31
Nyemission: 43 80 357 0 0 60 400
Krets resultat: 0 0 0 -44 150 -44 150
Eget kapital 2020-12-31: 829 257 075 A76 208 778 48 750
Aktie- Ovrigt  Omraknings- Balanseral Tm?:ﬁﬁg:;:::"a‘
el ot dfers onlBU | ogantratagets
’ dgare
Eget kapital 2021-01-01: 629 257 075 -178 =208 778 48 750
Valutakursdifferenser vid
omrikning av dotterbolag 0 0 178 0 179
Nyemission: 91 150 059 0 Q 150G 150
Arets resuitat: i} 0 0 -58 646 -58 646
Eget kapital 2021-12-31: 720 407 134 3 267 521 140 433
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Dirac Research AB (556612-5087) — Arsredovisning for rikenskapséret 2021

Kassaflodesanalys koncernen

2021 2020

Ben |6pande verksamheten

Rirelseresuftat =57 292 -43 674

Justering for avskrivningar 11 166 10 094

Ovriga icke kassaflédespaverkande poster 24 -17 412 1424
Resultat for den l6pande verksamheten fore 63 538 -32 156
finansiella poster

Erhallen ranta - 89

Erlagd rénta -159 -168

Betald skatt - -
Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore
foridndring av rérelsekapitalet -63 697 =32 235
Forandringar i rérelsekapital

Minskning (+) /okning (-) av rorelsefordringar -8 111 11 506

Okning (+) / minskning (-) av rorelseskulder 10 637 =22 664
Paverkan fran férindringen av rérelsekapitalet 1 526 11158
Kassafiode fran den ldpande verksamheten 62 171 «43 393
Investeringsverksamheten

Investeringar | immateriella anldggningstiligangar -8 395 -7 143

Investeringar | materiella anldggningstillgdngar -140 -477

Placeringar | évriga finansiella anléggningstillgdngar 88 201
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8 447 -7 419
Finansiering

Nyemission 150 150 60 400

Erhallet villkorat férskott - 4 061

Amortering av skuld -625 -626
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 149 525 63835
Arets kassafiode 78 907 13 023
Likvida mede] vid arets borjan 41 589 29195
Kursdifferens i likvida medel 591 <629
Likvida medel vid arets slut 121 087 41589

Sida 14avi36

Thils e is sepled with g dightal slgnature,
i | The sealis g guaraniee i’af the suthenticity
of tha dacument.

Bocument i
BHLSEHFEI0T A4 QUBYAA03FBET IBASI6




23412

23

202206

Dirac Resesdrch AB (556612:-5067) — Arsredovisning for rékenskapséret 2021

Resultatrakning moderbolaget

Not 2021 2020
Nettoomséttning . 3 71 851 78 503
Akiiverat arbete for egen rékning 7 421 6579
Ovriga rérelseintakler 4 699 664
Summa 79971 85746
Rérelsens kostnader
Qvriga externa kostnader 56 -64 555 -57 352
Personalkostnader 7.8 -50 695 -57 813
Av-.och nedskrivningar av materiella och
immaterielia anlaggningstillgangar -10 483 -8 464
Ovriga rérelsekostnader 4 -628 -1400
Sumra rorelsens kostnader -135 361 126 029
Roérelseresultat -55 390 -40 283
Resultat fran finansiella poster g
$vriga ranteintikter och liknande resultatposter 14 85
Réantekostnader och liknande resultatposter -89 =1-526
Summa resultat fran finansiella poster -55 -1 441
Resultat efter finansiella poster «55 445 41724
Resultat fore skatt ~55 445 41724
Skaft pa arets resultal 10 -893 0
Arets resuitat -56 338 41724
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Dirac Research AB (556612-5067) — Arsredovisning for rikenskapsaret 2021

Balansrakning moderbolaget

Sida 16av36

Tillgangar Not 2021-12.31 2020-12.31
Anldggningstillgangar

immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter programvaror 11,12 18 828 19 098
Patent, licenser, varumarken sami liknande 13,14,

rattigheter 15 4347 7 286
Summa immateriella anlaggningstillgangar 24 175 26 384
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 16 1327 1909
Summa materiella anldggningstillgangar 1327 1909
Finansiella anldggningstiflgangar

Aktier i dotterforetag 23 6427 2522
Uppskiuten skattefordran 10 = 893
Summa finansiella anlaggningstiligangar 6 427 345
Summia anldggningstillgangar 31929 31708
Omsattningstillgangar

Korifristiga fordringar

Kundfordringar 2040 1.554
Upparbetad men ej fakturerad int8kt 13769 13 516
Ovriga kortfristiga fordringar 3980 3012
Fordringar pé dotterféretag 3339 3015
Foruthetalda kostnader 18 3072 2204
Summa kortfristiga fordringar 26 200 23 301
Kassa och bank 118 068 39 406
Summa omsittningstillgangar 144 268 62 707
Summa tiligédngar 176 197 94 415
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Dirac Research-AB (556612-5087)— Arstedovisning fér rakenskapséaret 2021

Balansrakning moderbolaget

Eget kapital och skulder Not 2020-12-31 2020-12-31
Eget kapital 19
Bundet eget kapital:
Aktiekapital : 720 629
Fond f6r utvecklingsutgifter 19758 19027
Fritt eget kapital:
Overkursfond 173 091 64 756
Balanserat resultat 6328 7059
Arets resultat -56 338 -41 724
123 081 30 091
Summa eget kapital 143 559 49 747
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 1879 2856
Forskott fran kund 20 - -
Suimma langfristiga skulder 1979 2 656
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 20 625 625
Leveranttrsskuider 5161 1629
Ovriga skulder 4 469 4170
Skulder till dotterforetag 1706 3046
Forskott fran kund 20 - 18 954
Fakturerade ej upparbetade intdkter 21 - 1 158
Upplupna kostnader 22 18698 12 430
Summa kortfristiga skulder 30 659 42 012
Summa eget kapital och skulder 176 197 94 415
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Dirac Research AB {556612-5067) — Arsred6visning for rakeniskapsaret 2021

Rapport 6ver forandringar i moderbolagets eget kapital

Moderbolag
Aktie- Fondfér Overkurs- Ovrigtfritt  Arets  Summa
kapital utvecklings-  fond eget resultat aget
ulgifter kapital kapital

| Eget kapital 2020-01-01: 586 18053 109075 8033 04676 31071
Féregaende ars resuitat

enligt arsstimman 2019 0 0 -104 676 0 104676 0
Aktivering av

utvecklingskosthader 0 974 0 974 0 0

Nyemission: 43 0 60 357 0 0 60400

Arets resultat: g 0 0 0 -41724 41724

| Eget kapital 2020-12-31; 629 19027 64756 7059 41724 49747

Aktie- Fond for Overkurs- Ovwrigtfritt  Arets Summa

kapital  utvecklings fond eget  resultat eget

~Utgifter kapital kapital

|Eget kapital 2021-01-01: 629 19027 64756 7059 41724 49747
Foregaende ars resultat

enligt arsstémman 2021: 0 a 41724 0 41724 0
Aktivering av

utvecklingskostnader! 0 731 0 -731 4] o
Nyemission: 91 0 1500589 ] 0 150 150
Arets resultat; 0 g 0 0 -56338 -55338
|Eget kapital 2021-12-31: 720 19758 173091 $328 -56338 143559

Y Aktivering av utvecklingskostnader 2021 2020

Aktiverade utvecklingsutgifter 7 421 6578

Arets avskrivning enligt plan -6690 -5 605

Summa T3 974
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Dirac Research AB (556612-5067) — Arsredovisning for rikenskapsaret 2021

Kassaflodesanalys moderbolaget

2021 2020

Den l&pande verksamheten

Rarelseresultat -b5 390 -41 654

Justering for avskrivningar © 10483 9464

Ovriga icke kassaflodespéaverkande poster 24 -529 445
Resultat fér den 16pande verksamheten fore ~45 436 =31 745
finansiella poster

Erhallen ranta 14 -85

Erlagd rénta -69 -155

Aterbetald/betald skait - -
Kassaflode fran den |opande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapitalet ‘ - 45 491 «31 815
Férdndringar i rorelsekapital

Minskning (+) /okning {-) av rorelsefordringar -2 899 10 053

Okning (+) / minskning (-) av rérelseskulder -11 353 -17 746
Paverkan fran fordndringen av rérelsekapitalet «14 252 ~7 693
Kassafléde fran den [opande verksamheten -39 743 -39 508
Investeringsverksamheten

investeringar i immateriella anldggningstillgadngar -7 830 -7 143

Investeringar | materiella anldggningstiligangar 64 “424

Investeringar i dotterforetag, lamnat aktiedgartillskott -3 905 -2 452
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 599 ~10019
Finansiering ‘

Nyemission 150 150 60 400

Erhallet villkorat forskott - 4 081

Amortering av skuld - 625 - 626
Kassafiode fran finansieringsverksamheten 149 525 63 835
Arets kassaflode 78 183 14 308
Likvida medel vid &rets borjan 39 406 25543
Kursdifferens i likvida medel 479 445
Likvida medel vid drets slut 118 068 39 406

Sida 19av?3s

% This fite is sealed with 2 digital signature,
1 The seatls o guavantes for the authenticity
F ofthe document,

Documemt 10
BODERSFEACESMGUETAL0SFO6TI0ANIS



2022062325417

Dirac Reseatch AB (5568612-5087) — Arsredovisning for rikenskapsaret 2021

Noter
Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernens redovisnings-och véarderingsprinciper

Bolagets arsredovisning och koncernredovisning har upprattats enligt arsredovisningslagen
och Bokfdringsndmndens allmédnna rad BFNAR 20121 Arsredovisning och
koncermredovisning (K3). Redovisningsprinciperna &r for 6vrigt ofdréndrade | jamforelse med
foregaende &r.

Koncernredovisning

Koncermredovisningen omfattar moderbolaget samb-dotterféretag i vilket moderféretaget direkt
eller indirekt Ager aktier motsvarande mer &n 50 % av rosterna, eller pa annat satt har ett
betydande inflytande &ver. Per 2021 -12-31 &r alla i koncernen ingaende bolag helégda.

Redovisningsmetod

Bokslutet ar upprattat enligt forvarvemetoden, vilket innebér att dotterbolagens egna kapital
vid forvarvet, faststalit som skillnaden mellan tillgangamas och skuldernas verkliga vérden
elimineras | sin hethet. | koncernens egna kapital ingar harigenom endast den del av
dotterbolagens egna kapital som lillkommit efter fGrvArvet.

Forvarvade bolag inkluderas | koncernredovisningen med belopp avseende fiden efter
forvarvet.

Koncernens samtliga utidndska dotterbolag har réknats om enligt dagskursmetoden. Detta
innebar att samtliga utidndska dotterbolags tillgangar och skuider omraknas till balansdagens
kurs. Samtliga poster i resultatrékningarna omréknas till drets genomsnittskurs berdknat fran
det datum som dotterbolaget startade sin verksamhet. Omrakningsdifferenser fors direkt till
koncernens eget kapital.

internvinster och mellanhavande inom kencernen elimineras i sin helhet.

Koncemnilan, koncernfordringar och réntor

Koncemen tilldmpar marknadsméssiga villkor for koncerninterna langfristiga fordringar och
skulder, Detta innebér att de rantebeldggs med samma rantesatser som koncernen betalar
far motsvarande externa 1an. Rénta debiteras inte pa kortfristiga koncernmellanhavanden,
Interna transaktioner elimineras i1 koncemredovisningen.

Utlandska valutor

Tillgangar och skulder | utidindsk valuta virderas till balansdagens kurs. Transaktioner i
utlandsk valuta omréknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

intdktsredovisning

Féretaget har varierande former av avial beroende pa typ av fransaktion. De olika typer av
kundavtal som finns avser f6ljande huvudkategorier:
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Dirac Research AB (556612-5067) — Arsredovisning for rikenskapsaret 2021

Fast pris f6r anvéndning av en viss programvaruprodukt under en viss avtalsperiod;
Licensintakter fordelas linjart dver avtalsperioden.

Royalty i efterhand for kundens rapporterade forséljning; Resultatavrakning sker
pa basls av kundens rapporterade redovisning vilket da ar lika med faktisk
forsalining.

Forsélining av programvaruprodukter till vilket ett supportatagande ar kopplat;
int&kterna delas upp i fva komponenter, intakt fér den salda programvaran samt
intakt relaterad till ett supportatagande. Den del av intdkten som avser fdrsalining
av programvaran resultatavrdknas vid leverans dé kunden far kontroll medan
supportatagandet periodiseras dver relaterad kontraktstid,

For konsultavtal med fordefinierade priser och avrakningstilifallen sker
resultatavrakning | samband med att arbetet utfors.

Fér-erhalina statliga stéd redovisas intékten i reiation till foretagets beréknade
bidrag under rékenskapsaret baserat pa villkoren i det erhallina bidraget. Bidraget
erhalls i relation till Diracs nedlagda kostnader i projektet upp till ett maximalt
bidrag,

Forsdlining sker via distributbrer, agenter samt direkt till kund. | de fall fors3ljning sker via
distributér redovisas intakten till det belopp som faktureras distributéren. | de fall férsaljning
sker via agent redovisas intékten till det belopp som faktureras kund och den erséttning som
agenten fakturerar Dirac redovisas som kostnad i rdrefsen,

Reserveringar gors for kundfordringar som inte ber8knas inflyta och konstaterade
kundférluster kostnadsbokitrs.

Leasingavtal

Foretaget ar enbart leasetagare. Alla leasingavtal klassas som operationella. Operationella
leasingavial redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Ersattningar till anstillda

Ersttningar till anstilida avser alla typer av ersattningar som féretaget lamnar till de anstélida.
Fdretagets ersétiningar innefatiar bland annat I1dner, betald semester, betald franvaro, bonus
och erséitningar sfter avslutad anstélining (pensioner). Redovishing sker i takt med
intignandet. Ersaiiningar fill anstdllda efler avslutad anstalining avser avgiftsbestamda
pensionsplaner. Som avgiftsbestdmda planer klassificeras planer dar faststéllida avgiiter
betalas. och det inte finns forplikielser, varken legala eller informella, att betala: nagot
vtierligare, utdver dessa avgifter. Foretaget har inga ovriga langfristiga ersdtiningar till
anstalida,

Inkomstskatter

Akiuella skatter virderas ulifran de skattesatser ach skatteregler som géller pa balansdagen.
Uppskjutna skatter varderas ulifrdn de skattesatser och skatteregler som &r beslutade fore
balansdagen.

Uppskjuterr skatteskuld avseende temporara skillnader som hénfir sig till investeringar i
dotterféretay, intressefiretag -och joint ventures redovisas inte | koncernredovisningen da
moderforetaget | samtliga fall kan styra tidpunkten fér aterféring av de temporéra skillnaderna
och det inte beddms sannolikt att en aterforing sker inom Gverskadlig framtid.
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Uppskjuten skattefordran avseende underskotisavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas | den utstrickning det &r sannoliki att avdraget kan avraknas mot Sverskott
vid framtida beskattning.

Fordringar och skulder nettoredovisas endast nér det finns en legal rath till kvitining.

Akiuell skatt, liksom fordndring i uppskjuten skatt, redovisas | resultatrakningen om inte
skattery &r hanforlig Hill en hindelse eller transaktion som redovisas direkt | eget kapital. |
sadana fall redovisas 8ven skatteeffekten | eget kapital.

Immateriella tillgangar

immateriella anldggningstiligéngar redovisas till  anskaffningsvérde minskat med
avskrivningar.

Forskning
Utgifter for forskning kostnadsférs.
Patent, varumarken samt liknande rittigheter

Utgifter for att uppritta patenthandlingar samt varumarken skrivs av linjart éver & ar.
Avskrivningen startar frn och med den kalendermanad som aktivering sker och dérefter
méanadsvis fram till dess att motsvarande period uppnéits efter 5 ar.

Utgifter for utveckling av programvaror

Utveckling av programvara som avser definierade produkter med eit berdknat framtida
kommersiellt virde som dverstiger kosinaden for utveckdingen aktiveras. For dessa sker
sedan avskrivning fran och med det datum da lansering sker. Aktiveringen baseras pa
respektive utvecklares tidredovisning kopplad till fordefinierade projekt per produkt.
Motsvarande princip géller for externt utfdrd utveckling.

Balanserade utgifter fér utveckling av programvaror skrivs av linjart dver nyttjandetiden, dock
hégst fem ar. Avskrivningen pabdrjas vid det tillifélle da en produkt lanseras kommersielit.
Avskrivningen startar fran och med den kalendermanad som produkien lanseras Kornmersielit
och dérefter mapadsvis fram till dess -aft den berBknade nyitjandetiden uppnatts. Den
berdknade nyttjandetiden satis till tre elier fem ar beroende pa den bergiknade livsliangden.
Individuell bedémning sker av restvirdet relaterat till den resterande kommersiella
livsldngden, | det fallet att denna hedtms vara kortare &n resterande avskrivningstid sker en
nedskrivning. ‘

Licenser

Licenser avser de férvarvade marknadsritiigheterna i Kina och skrivs av linjart dver 5 ar.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med avskrivningar.
Dessa skrivs sedan-ay systematiskt dver tillggngens bedtmda nyttjandeperiod.

Linjér avskrivningsmetod anvands for samtliga typer av materiella tillgangar. Foljande
avskrivningstider tillampas:

Datorer 3ar
Inventarier, verktyg och installationer Sar

Datorer med mindre inkbpsvérde &n ett halvt basbelopp kostnadsfors direkt. Investeringar |
de hyrda lokalerna skrivs av inom kontrakistiden.

Avskrivningen startar frén och med den kalendermanad som aktivering sker och déarefter
manadsvis fram till dess att motsvarande period uppnatts efter 3 respektive 5 ar.

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nar det finns en indikation pa att en tillgangs varde minskat, gérs en prévning av
nedskrivningsbehov. Har tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre an det redovisade
vardet, skrivs den ner till atervinningsvardet, Vid beddrmning av nedskrivningsbehov grupperas
tillgangarna pa de lagsta nivaéer dar det finns separata identifierbara kassafloden
{kassagenererande enheter). Fdr tillgangar, andra 8n goodwill, som tidigare skrivits ner gbrs
per varje balansdag en provning av om aterfdring bor gbras.

| resultatrakningen redovisas nedskrivningar och aterfiringar av nedskrivningar i den funktion
dér tiligangen nytijas.

Finansiella instrument

Finansiglla instrument redovisas i enlighet med reglerna | K3 kapitel 11, vilket innebér att
vardering sker utifrén anskaifningsvirde.

Finansiclla instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar vérdepapper,
kundfordringar och vriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantérsskulder, laneskulder
och derivatinstrument. Instrumenten redovisas i balansrékningen nar bolaget blir part i
instrumentets avtalsméssiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhélla kassafldden fran
instrumentet har 18pt ut eller Gverférts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och
férmaner som &r forknippade med aganderaiten,

Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa
annat satt upphort.

Kundfordringar och dvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer
an 12 manader efter balansdagen, vilka kiassificeras som anlaggningstiligangar. Fordringar
tas upp il det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuelit beddmda osadkra
fordringar. Fordringar som &r rantefria eller som ldper med rénta som avviker frén
marknadsrantan och har en- [Gptid dverstigande 12 manader, redovisas il ett diskonterat
nuvarde och tidsvardefdrandringen redovisas som ranteintdkt i resultatrakningen.
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Upparbetade ef fakturerade intékier/Fakiurerade ¢ upparbetade intékier.

| balansrékningen redovisas uppdragen antingen som upparbetade men e fakiurerade
intdkter bland omsattningstiligangarna eller som fakturerade men ¢j upparbetade intékter
bland kortfristiga skulder. De uppdrag som har hégre upparbetade intékter &n vad som
fakturerats redovisas som tillgang medan de uppdrag som har fakturerats mer n upparbetade
intakter redovisas som skuld. Se separat rad pa tillgangssidan | balansrakningen samt not 21,

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvérde efter avdrag for transakiionskostnader
{upplupetl anskaffningsvirde). Skilier sig det redovisade beloppet fran.det belopp. som ska
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad éver lanets
ioptid med hjdip av instrumentets effektiviénta. Harigenom dverensstdmmer  vid
forfallotidpunkten det redovisade beloppet och det belopp som ska éaterbetalas.

Kortfristiga leverantrsskulder redovisas till anskaffningsvérde

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrékningen endast da legal kvitthingsrat foreligger samt da en reglering med ett
nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden
avses.ske.

Kassaflodesanalys

Kassafiddesanalysen uppréttas enligt indirekt mefod. Det redovisade kassafiddet omfattar
endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificeras, forutom kassa- och bankiillgodohavanden, korifristiga
finansiella placeringar som har en kortare 16ptid 4n tre ménader och darfér &r utsatta f6r endast
en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Medelantalet anstilida

Berdkning av medelantalet anstdlida har skett pd manadsbasis och baserat pa antalet
anstéllda omréknade till antal heitidsanstélida under manaden.

Soliditet

Eget kapital och obeskatiade reserver {(med avdrag fér uppskjuten skatt) i forhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultatet aefter finansiella poster dividerat med det egna kapitalst.
Moderféretagets redovisnings- och virderingsprinciper.

Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillimpas i moderféretaget som i koncemen,
forutom | de fall som anges nedan,

Aldier och andelar i dotterforetag
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Aktier och andelar | dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts for aklierna: samt
forvarvskostnader. Eventuslla kapitaltiliskott och koncernbidrag 1aggs till anskaffmingsvardet
nér de lamnas. Utdelning fran dotterfdretag redovisas som int3kt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och friit kapital, i enlighet med arsredovisningslagens indelning.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av Dirac koncernens finansiella rapporter kriver ait uppskattningar och
antaganden gbrs, vilka kan paverka de redovisade virdena pé tillgangar och skulder vid
tidpunkten for de finansiella rapporterna.

Intédkter

Huvuddelen av bolagets intakter avser volymbaserade royallyintékier som rapporters-fran
kund kvartalsvis befterskott. Royaltyrapporter harerhallits fran:-samiliga kunder innan bokslutet
fardigstallts.

immateriella anldggningstillgangar

Vid nedskrivningsprivning av immateriella anl&ggningstiligangar sker uppskattningar for att
bestdmma atervinningsvardet f6r kassagenererande enheter. Atervinningsvardet baseras pa
féretagsledningens uppskattning av framtida kassafliden. De kassagenererade enheternas
"head room” varierar och &r i olika grad kanslig fér foréndringar i antaganden och
omvarldsfaktorer, Utékade kunderbjudanden péaskyndar investeringar i forskning och
utveckling. Investeringarnas omfattning och beddmningen av framtida nytijandepetioder &r
osaker pa grund av teknikutveckling och kundefterfragan. Aven om foretagsledningen anser
att uppskattade framtida kassafiden och andra.gjorda antagande &r rimliga sa féreligger
osékerheter vilket | hdg grad kan paverka gjorda varderingar

Not 3 Omséattningens fordelning per geografisk marknad
Omsatiningen fordelar sig enligt foljande for respektive rikenskapsar.

Koncernen Moderforetaget
Geografisk marknad 2021 2020 2021 2020
Norden 35 50 35 50
Ovriga Europa 47 547 27 485 47 547 27 485
Nordamerika 3068 4.081 3066 4 081
Asien 32:379 54 248 21209 46 887
Summa 83027 85864 71851 78 503
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Not 4 Ovriga rorelseintakter och Gvriga rorelsekostnader

Koncernen Moderfdretaget
Ovriga rérelseintékter 2021 2020 2021 2020
Rorelserelaterade valutakursvinster 899 782 699 8626
Ovriga intikter 56 58 0 38
Summa dvriga rorelseintédkter 755 840 699 664
Ovriga rorelsekostnader 2021 2020 2021 2020
Rérelserelaterade valutakursfriuster 567 1400 628 1400
Summa ovriga rorelsekostnader 567 1400 628 1400

Ovriga rérelseintikter och rorelsekostnader avser i huvudsak realiserade och orealiserade

valutakursvinster och forluster.

Not 5 Ersétining till revisorerna

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Revisionsuppdrag PWC 189 346 129 273
Revisionsverksamhet utdver - 29 - 28
revision PWC
Skatteradgivning PWG - 45 - 45
Summa 189 420 129 347

Not 6 Leasingavtal - Leasetagare
Koncermnen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Kostnadsford leasingavgift avs. 6961 6783 5016 5010
operationella leasingavtal
Framtida minimileaseavgifter
avseende e uppsagningsbara
operationella leasingavtal
Ska betalas inom 1 ar 6844 . B79 5054 5059
Bka betalas inom 2-5.&r 9429 15 747 9.078 14 214
Ska betalas efier 5 ar - - - -
Summa 16 273 22 538 14132 19 273
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Not 7 Personal

Koncermen Moderféretaget

2021 2020 2021 2020
Medelantalet anstallda
{motsvarande heltid}
Man 68 71 49 48
Kvininor 13 12 9 g
Totalt 81 a3 58 57
Léner, ersatiningar, sociala.avgifter
och pensionskostnader
Léner och ersatiningar till styrelsen 6 486 6 527 2476 2463
och verkstillande direktdren
Léner och ersattningar till 6vriga 54228 55 462 35 904 35898
anstallda
Summa léner och ersattningar 60 714 61 989 38 380 38 361
Pensionskostnader 7035 6 581 5696 5113
(varav pensionskostnader till VD) 652 B42 406 390
Sociagla avgifter enligt lag 15 701 13 256 13 886 12 204
Totalt pensionsavgifter och 22736 19 837 19 582 17317
sociala avgifter
Ovriga personalkostnader 2212 2.370 1733 2135
Totalt 85 662 84 196 59 965 57 813
Konsférdelning bland ledande 2021 2020 2021 2020
befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 0% 0% 0% 0%
Andel mén i styrelsen 100% 100% 100% 100%
Andel kvinnor bland &vriga ledande 17% 20% 20% 20%
befattningshavare
Andel méan bland évriga ledande 83% 80% 80% 80%
befattningshavare

Styrelsearvodet avseende rikenskapsaret 2021 kommeer att betalas ut efter-arsstamman
2022.

| de sociala avgifterna ingar personer med reducerade procentsatser for sociala avgifter
samt reduktion avseende avdrag for forskning och uiveckling. Dessa bada varierar nagot
mellan aren.

Not 8 Aktierelaterade erséttningar

For att attrahera och behalia kompetent och motiverad personal har Dirac Research AB
inrattat aklierelaterade program. Optionerna som tilldelats &r sddana som erhallits utan
vederlag fran de anstalidas sida (s k personaloptioner). Bolaget har under 2012-2013 samt
under 2014 implementerat tva program dér man tillater nyteckning av aktier | Dirac Research
AB. Teckning av aktier kan ske i samband med en eventuell bérsnotering, i samband med
ett uppkdp av Dirac eller.om styrelsen pakallar att optionsinnehavarna far ieckna aktier.
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Den redovisade sociala kostnaden for aktierelaterade ersattningar uppgick under 2020 till 0
{173) Tkr, Redovisad skuld for sociala avgifter kopplade till de aktierelaterade ersatiningarna
uppgick till 3 860 (3 680} Tkr per 31 december 2021,

Personaloptioner 2012:1

Personaloptioner innebérande att Diracs personal erbjéds att forvirva aktier till 20 krper
aktie 16r varje erhdllen option. Optionerna kan nytfjas med bétjan ett ar efter
tilldeiningstidpunkten och fram till den 31 maj 2022.

Personaloptioner 2013:1

Personaloptioner innebérande att Diracs personal erbjdds att forvirva aktier till 30 kr per
aktie for varje erhallen option. Optionerna kan nyitias med bérjan ett ar efter
tilidelningstidpunkten och fram till den 31 maj 2022.

Efter den uppdselning av -aktier 1:10 som beslutades pa arsstdmman 2017 ger varje
personaloption raft att teckna 10 aktier till 20 kr/aktie for program 2012:1 och 30 ki/aktie fér
program 20131

Samtliga personaloptioner &r intignade, inffAnandeperioden var 12 manader.

Personaloptioner 2018:1

Personaloptioner innebérande att en medarbetare erbjids att forvarva aktier till 0,10 kr per
aktie for varje erhallen option. QOptionerna kan nytijas med béijan ett ar efter
tilldelningstidpunkten och fram till den 1 januari 2025,

Program Teckningstid Typ av Aktieslag Ldsen- Programmets

plan pris fotala antal

optioner /

{SEK) motsvarande

antal aktier

2012:1 Nov 2012~  Personal- B-aktier 20 kr 5 490/54 900
Maj 2022 optioner

201341 Maj 2014 —  Personak B-aktier 30 kr 4 968/49 680
Maj 2022 optioner

20181 Jan 2019 - ©  Personal- B-aktier 0,1 ke 45 142/45 142
Jan 2025 optioner

Totalt antal
optioner/aktier 56 155/149 722

Upplysning om antalet samt vAgda genomsnittliga I6senpriser for personaloptionsprogram.
Belopp och antal aktier som kan tecknas enligt nedan med hansyn till den aktieuppdelning
{split} som genomftrdes 2017.

2021 2020
Genomsnittligt Antal aktier  Genomsnittligt - Antal akfier
losenpris i kr som kan iBsenpris i kr som kan
per option tecknas per option tecknas
Per 1 januari 17,32 149 722 17,32 149 722
Per 31 december 17,32 149 722 17,32 149 722
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Optioner i programmen fordelar sig enligt nedan per malgrupp, per 31 december 2021, Antal
optioner dr angivet efter det antal aktier som kan tecknas for utestdende personaloptioner.

Malgrupp
Ledande befatiningshavare 19 680
Ovrig personal 130 042
Totalt tilldelade aptioner 149722

Vid den extra bolagsstdmman den 29 okiober 2018 fattades beslut am att emittera 135 426
teckningsoptioner till StockiT AB. Dessa teckningsoptioner gav innehavaren ratt att teckna 1
aktle per teckningsoption til nominelit belopp, 0,10 kronor per aktie under perioden fran
teckning av optionen till och med den 1 januari 2025. Dessa teckningsoptioner &r
underliggande finansielit instrument for eft avtalat incitamentsprogram till en ledande
befattningshavare med 135 426 personaloptioner som med avtalad tilldelning under 2019-
2021, Totalt har 45 142 personaloptioner tilldelats medarbetaren under 2019 och inga fler
perscnaloptioner kommer att tilidelas medarbetaren vars anstailning upphérde den 31
december 2018,

Teckningsoptionsprogram
TO 2019:1

Teckningsoptioner tilt medarbefare | det danska dotterbolaget Dirac Research Denmark Aps
innebarande att de har ratt att teckna en aklie | Dirac for 200 kronor per aktie under perioden
maj 2022-april 2024. Medarbetarna har betalat marknadsméassigt pris for
teckningsoptionerna beraknat enligt Black and Scholes metoden. Totalt 92 650 opticner har
tecknats.

102019:2

Teckningsoptioner till en medarbetare i Dirac Research AB innebérands att han har ratt-att
teckna en aktie i Dirac fér 200 kronor per aktie under perioden okiober 2022-okicber 2024.
Medarbetaren har betalat marknadsmaéssigt pris for teckningsoptionerna beraknat enligt
Black and Scholes metoden. Totalt 10 000 optioner har-tecknats.

TO 2021:1

Teckningsoptioner till fyra ledande befattningshavare i Dirac Research AB innebarande att
de har rétt att teckna en aktie | Dirac fér 300 kronor per aktie under perioden 1 augusti 2024~
31 augusti 2024. Ett marknadsmassigt pris for teckningsoptionerna, beriknat enligt Black
and Scholes metoden, har erlagts av tecknarna. Totalt 350 000 optionsr har tecknats.
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Not 9 Resultat fran finansiella poster

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Réanteintakier - 88 - 85
Ovriga finansiella intakter 14 14
Summa finansiella intékter 14 88 14 85
Ovriga finansiella kostnader -50 -1 423 -1 371
Réantekostnader -114 -168 -69 -155
Summa finansiella kostnader 164 -1 591 59 -1 526
Summa finansiella intdkter och 150 -1 503 =55 -1 441
kostnader

Huvuddelen av rantekostnaderna avser ranta for det lan fran ALMI foretagspartner om 5
miljionér kranor som tog upp i bdrjan-av 20186, 1anet var amorteringsfritt de forsta tva aren.
Amortering av lanet pabériadesimars 2018,

Not 10 Skatt pa arets resultat

Koncernen Maderféretaget
2021 2020 2021 2020
Aktusll skatt -310 -356 0 4]
Uppskjuten skatt -893 11 -893 0
Summa redovisad skatt ~1 203 -345 -893 0
Avstdmning av effektiv skattesats
Redovisat resultat fére skatt -57 442 ~44 150 -55 445 -41724
Skatt enligt gallande skattesats, 11 833 9 448 11422 8929
20,6 (21,4Y%
Redovisad skatt pa arets resuliat -1.203 -345 -893 0
Skilinad 13036 9793 12 315 3929
Skilinaden forklaras av
Skatteeffekt av ef avdragsgilla -64 77 -64 -{7
kostnader.
Skillnader i skatlesatlser -25 -69 0 0
Ej redovisad skatteeffekt av -11743 -8 302 ~11 358 <8852
underskott
Redovisad skatt ~1 203 -345 -893 0
Koncernen Moderbolaget
Uppskiuten skattefordran 2021 2020 2021 2020
Ingaende Balans 893 893 893 893
Arets forandring -893 0 -893 0
Utgaende balans 0 893 0 893
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Not 11 Balanserade ulgifter for pagaende utveckling

Koncernen Moderforetaget
2021 2020 2021 2020
Ingaende anskaffningsvirden 2432 4275 2432 4275
Arets aktiverade utgifter 7 421 6 579 7 421 6579
Kommersialiserad - -8 422 - -8 422
_produktutveckling att aklivera
Utgdende ackumulerade 9853 2432 9853 2432

anskaffrningsvirden

Denna balanspost avser produkter som fortfarande &r under utveckling och fér vilka ingen
avskrivning sker. De produkier som kommersialiserats Sverfdrs successivt till "Balanserade
utgifter for kommersialiserade programvaror” vilka redovisas p& Not 12 nedan.

Not 12 Balanserade utgifter f6r kommersialiserade programvaror

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Ingaende anskaffningsvarden 45 684 37 262 45684 37262
Overfort fran balanserade utgifter
for pagaende utveckling = §422 “ 8422
Utgaende ackumulerade 45 684 45 684 45 684 45 684
anskaffningsvarden .
ingéende avskrivningar -29 (118 -23412 29018 -23 412
Arets avskrivningar -6 630 -5 606 -6 690 -5 606
Utgdende ackumulerade -35 708 -28 018 -35 708 -29 018
avskrivningar
Utgaende restvirde enligt plan 9976 16 666 9876 16 666

Not 13 Patent

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Ingaende anskaffningsvérden 5494 5084 5494 5084
Arets aktiverade utgifter 209 410 208 410
Utgaende ackumulerade 5703 5494 5703 5494
anskaffningsvirden ‘
Ingaende avskrivningar -4°004 -3 408 -4 004 -3 409
Arets avskrivningar -594 -595 -584 -595
Utgaende ackumulerade -4 598 -4 004 -4 598 -4 004
avskrivnhingar
Utgaende restvirde enligt plan : 1165 1490 1105 1480
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Mot 14 Varumérken

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Ingaende anskaffningsvarden 776 622 776 622
Arets aktiverade utgifter - 154 - 154
Utgaende ackumulerade 776 776 776 778
anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar -622 -565 522 -565
Arets avskrivningar _ -46 <57 46 =57
Utgdende ackumulerade -668 622 -6638 622
avskrivningar
Utgaende restvirde enligt plan 108 154 108 154

Not 15 Licenser

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Ingaende anskaffningsvarden 12 538 12 539 12 539 12 539
Utgdende ackumulerade 12539 12 539 12 539 12 539
anskaffningsvarden
Ingaende avskrivhingar -6 897 -4 389 -6 897 -4 389
Arets avskrivningar -2 508 -2 508 -2 508 -2 508
Utgdende ackumulerade -8 405 -6 897 -9 405 -6 897
avskrivningar
Utgaende restvirde enligt plan . 3134 5642 3134 5642

Licenser avser férvarv av marknads och distributionsréttigheter fran den tidigare
distributoren i Kina.

Not 16 Inventarier

Koncermen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
Ingaende anskaffningsvérden 7629 7 256 5052 4628
-lnkop 420 AT7 64 424
-Forsiliningar och utrangeringar - -
-Omrékningsdifferenser 118 -104 o= -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvérden 8 167 7629 5116 5052
ingadende avskrivningar -4 052 -2 763 -3 143 -2444
~Férsaliningar och utrangeringar - - - -
-Avskrivningar -1.328 -1 328 -646 699
-Omrakningsdifferenser =57 40 0 0
Utgaende ackumulerade
avskrivaningar -5 437 -4 052 -3'789 -3 143
Utgdende restvirde enligt plan 2730 3 577 1327 1909
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Not 17 Ovriga langfristiga fordringar

Koncernen Moderforetaget
Hyresdepositioner 2021 2020 2021 2020
ingaende Virde 651 852 - -
-Arets forandring -87 =201 - -
Utgaende Virde 564 651 . -
Not 18 Forutbetalda kostnader
Koncernen Moderforetaget
2021 2020 2021 2020
Férutbetalda fdrsakringspremier 494 481 494 439
Forutbetalda hyror 1560 1711 1346 1416
Ovriga férutbetalda kostnader 1473 369 1232 349
Summa forutbetalda kostnader 3527 2562 3072 2204
och upplupna intdkter
Not 19 Eget kapital
Aktiekapitalet har féljande fdrdelning.
Antal aktier
Aktieslag Kvotvarde per aktle 2020-12-31 2020-12-31
A-aktier 0,1 kr “4 183108 4183108
B-aktier 0,1 kr 3014425 2104425
Summa 7 197 533 6 287 533

A-aktierhar 10 roster och B-aktier har 1 rést.

Bolaget har totalt 55 600 personaloptioner utestaende for teckning av B-aktier. 5 490
personaloptioner som ger ritt att teckna 10 aktier med 8senkurs 20 kronor per aktie med
forfall 2022-05-31.samt 5 568 personaloptioner som ger ratt att teckna 10 aktier med
I6senkurs 30 kronor per aktie med forfall 2022-05-31.

Ett program fran 2018-2019 om totalt 45 142 personaloptioner ger rétt att teckna 45 142 B-
aktier med l6senkursen 0,10 kronor per-aktie med forfall den 1 januari 2025,

For mer information om bolagets optionsprogram, se not 8.

Not 20 Extern finansiering

Koncernen Moderforetaget
Langfristiga skulder/uppianing 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-}1
Skulder till kreditinstitut 1979 2 656 2 8656 2656
Summa langfristiga skulder 1979 2 656 2656 2656
Kortfristiga skulder/upplaning 2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31 20201231
Forskott fran kund - 18 954 - 18 954
Skulder till kreditinstitut 625 625 625 825
Summa kortfristiga skuider 625 19 579 625 19 579
Summa upplaning 2604 22235 2604 22 235
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Not 21 Fakturerade ej upparbetade intakter

Koncernen Moderforetaget
2021-12-31  2020-12-31  2021-12-31  2020-12-31
Fakturerade avtal till fast pris - 1 158 - 1158
Overfort fran-langfristigt forskott - - - =
fran-kund
Upparbetad intdkt av fakfurerade 1441 - - -
avtal till fast pris
Fakturerade & upparbetade 1441 1158 - 1158
intdkter
Not 22 Upplupna kostnader

Koncemen Moderfbretaget

2021 2020 2021 2020
Personalrelaterade kostnader 11742 11 876 11200 10434
Arvodesreservationer 6 661 1081 6 661 1.081
Ovriga poster 837 916 837 916
Summa 19 240 13 872 18 698 12 430

Not 23 Andelar i dotterféretag .
Moderforetaget 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarde 2522 70
Lamnade akticdgartillskott 3805 2452
Utgaende redovisat virde 6427 2522
[ kencernen ingar foljande Kapital och  Antal aktier Bokfort Bokfért
dotterbolag: rostandel vérde 2020  véarde 2019
Dirac Research Denmark ApS 100 % 500 70 70
Dirac Research Shenzhen 100 % 1 6 357 2 452
Summa 6427 2522
Uppgift om dotterbolagens site Org. Nr. Séte
Dirac Research Denmark ApS. 39955480 Képenhamn,
Danmark

Dirac Technical Service (Shenzhen) 91440300 Shenzhen
Co., Lid. MABF2C396A Kina

Not 24 Ovriga icke kassaflédespaverkande poster i kassaflédesanalysen

Koncernen Moderforetaget

2021 2020 2021 2020
UpplGshing av tidigare reservering -17 556 -50
Omrakningsdifferens vid omrékning 718 -85 - -
av utléndska dotterbolag :
Omrakningsdifferens av fordringar -740 1519 -479 445
och skulder i utidndsk valuta
Sumima -17 412 1424 -529 445
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Not 25 Transaktioner med néarstaende

Inkop och forsaljining meltan koncernféretag har under aret skett med moderforetagets
kinesiska och danska dotterféretag enligt gatlande internprisavtal. 2 (2} % av moderbolagets
kostrader avser inkdp fran det kinesiska dotterbolaget, tidnsterna avser saljstdd samt
service pa den kinesiska marknaden, 15 {(17) %.av moderbolagets kostnader avserinkdp av
forskningsuppdrag fran det danska dotterféretaget.

Not 26 Stallda siékerheter

Koncernen Moderforetaget
Avseende skulder till kreditinstitut 2021-12-31  2020-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Féretagsinteckningar 12 150 12 150 12150 12 1580
Summa stillda sdkerheter 12 150 12 150 12 150 12 150

Not 27 Vasentliga héndelser efter rAkenskapsarets utganyg

Under inledningen av 2022 har ett flertal negativa héndelser sdsom Rysslands anfallskrig mot
Ukraina, fortsatta Covid utbrott och-alivarlig komponentbrist hos vara kunder gjort utsikterna
for 2022 ytterst osakra. Bolaget kan i dagsliget inte beddma de ekonomiska konsekvenserna
av detta.

Under april 2022 ansldts bolagets aktie till Euroclear.

Not 28 Férslag till disposition av resultat
Till arsstdmmans firfogande star féljande vinstmedel

{kronor) 2021
Overkursfond 150 059 000
Balanserat resultat 29 359 966
Arets vinst/foriust -56 338 095
123 080 971
Dessa fireslas disponeras sa att
i ny rékning overfors 123 080 971
Varav
Overkursfond tas | ansprak for arets forlust 56 338085
Sammanlagda vinstmedel balanseras i ny rékning 66 742 876
123 080 971
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Resultat- och balansrikningen kommer att forelaggas arsstdmman 2022-06-21 for
faststallelse. :

Uppsala den dag som framgar av var elekironiska signatur.

Johan Sedihn Anders Ahlén Jesper Almkvist
Styrelseordfbrande
Jonathan Forster Jérgen Lantto Gosta Lemne

Peter Friedrichsen
Verkstillande direkidr

Var revisionsberattelse har Bmnats den dag som framgar av var elektroniska signatur
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstammian i Dirac Research AB, org.nr 5566812-5067

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfart en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen f6r Dirac Research AB forér 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen och koncernredovisningen uppratiats | enlighet med
arsredovisningsiagen och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncermens
finansiella stéllning per den 31 decemiber 2021 och av dessas finansiella resulfat gch kassafldde for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
dvriga delar:

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstamman faststaller resultatrakmngen och balansrikningen for moderbolaget och
koncernen,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt international Standards on Auditing {ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndfmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncemen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fuligjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa kray.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdickliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styreisen och verkstillande direkibren som har ansvaret fér att arsredovisningen och
koncernredovisningen upprittas och att de-ger en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och
verkstallande direldéren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer &r nédvéndig for att uppréatta en
arsredovisning ach koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren
fér bed@mningen av bolagets och koncernens formaga ait forisatta verksamheten. De upplyser, nér s& ar
filidmpligt, om férhallanden som kan paverka formagan alt fortsétta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser
att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att. géra nagot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovisningen och koncernredovisningen som
hethet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lBmna en revisiohsherittelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig s@kerhet 8r en hog grad av skerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfdrs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
an vésentlig felaktighet om en sadan finns. Felakligheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vésentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan: férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund | arsredovisninigen ochy konicemradovisningen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncemredowsmngen finns pa
Revisorsinspeklionens webbplats: www.revisorsinspektionen se/revisomsansvar. Denna beskrivning dr en del av
revisionsherittelsen,
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi éven ulfért en revision av styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for Dirac Research AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens
ledamiter och verkstallande direkioren ansvarsfrinet for rakenskapsaret,

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i-avsnittet
Revisoms ansvar. Vi &r cberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser alt de revisionsbevis vi har inh@mitat ar tillrBekliga och 3ndamalsenliga som grund for vara ultalanden.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst sller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfatining och risker staller pa storleken av-moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefaitar bland
annat att forlldpande beddma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sé att bokfiringen, medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angelégenheter i
Gvrigt kontrolleras pé ett betryggande satt. Den verkstéllande direktren ska skbta den I&pande f8rvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvigningar och bland annat vidta de atgérder som &r nddvandiga for att bolagets
bokforing ska fullgéras i Sverensstammelse med lag och for att medelsfGrvaltningen ska skotas pé ett
betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mal betréffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsirihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet Kunna beddma om nagon styrelseledariot eller verkstéllande
direktéren indgot vasentligt avseende:;

= foretaglit nagon atgérd eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat stt handlati strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av Tarslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet 8r en hilg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte-&r férenligt
med aklisbolagslagen.

En yiterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av fdrvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats; www.revisorsinspektionen.ssefrevisomsansvar. Denna beskrivning ér en del av revisionsberéttelsen.

Uppsala den dag som framgar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopars AB

Niclas Bergenmo
Auktoriserad revisor
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