ARSREDOVISNING
for

Virtune AB (Publ)
Org. nr. 559175-2067

for rakenskapsaret 1 januari 2024 - 31 december 2024

Innehallsforteckning Sida
Forvaltningsberattelse inkl. bolagsstyrningsrapport 2
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat 8
Balansrakning 9
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 10
Kassaflodesanalys 11
Noter till de finansiella rapporterna 12
Styrelsens intygande 30

Sida 1 av 30



Virtune AB (Publ)
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Forvaltningsberattelse inkl. bolagsstyrningsrapport

Allmédnt om verksamheten
Virtune AB (Publ) ar en reglerad svensk kapitalférvaltare av kryptotillgangar och emittent av bérshandlade produkter (ETP)
pa reglerade europeiska borser. Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Omsittning och resultat for verksamhetsaret

Bolagets nettoomsattning for 2024 uppgar till 18 868 TSEK (591 TSEK) dar bolagets kommersiella verksamhet paborjades
under maj 2023 med noteringen av bolagets forsta ETPer.

Bolaget gar ut med ett totalt AUM om 2 576 MSEK (209 MSEK) (det totala férvaltade kapitalet i samtliga ETP:er) och
tillvaxten har framst genererats under arets sista kvartal varav tillvaxten nu spas accelerera ytterligare under 2025 pa grund
av intensifierade marknadsinsatser. Bolaget har sammantaget totalt 13 ETP:er upptagna till handel i inledningen av 2025
och det totala antalet investerare for ETP:erna per sista december 2024 uppgick till 101 747 st. (8 603 st).

Bolaget verkar i en marknad med stark underliggande tillvaxt dar marknaden tidigare framst varit associerad med
kapitalinfléden fran privata investerare via natmaklare och banker. | takt med 6kad acceptans for kryptotillgangar som
tillgangsslag och okad reglering av marknaden upplever vi ett véxande intresse fran institutionella investerare som stravar
efter att inkludera kryptotillgangar i dess portféljer. Darmed beraknas inflédet av institutionellt kapital till vara produkter vaxa
kommande ar i takt med en véxande acceptans for kryptotillgangar som tillgangsslag fran den traditionella
finansmarknaden.

EBITDA for senaste verksamhetsar uppgick till -9 808 MSEK (—13 081 MSEK) dar bolaget dock under aret sista kvartal
uppvisade positivt EBITDA samt positivt nettoresultat. Bolaget prioriterar fortsatt tillvaxt och expansion av var produktportfol;
samt distributionsvertikaler i bade befintliga och nya geografiska marknader framfor kortsiktiga resultat.

Bolaget har under det gangna aret visat en exponentiell tillvaxt dar investeringar i utbildande insatser mot marknaden,
adekvata samarbetspartners, regulatorisk efterlevnad och en robust produktstruktur har positionerat Virtune som en ledande
kapitalforvaltare av kryptotillgdngar i nordisk marknad.

Virtunes genomforda investeringar kommer ocksa méjliggdéra en internationell expansion utifran var nordiska verksamhet
som bas dar vi primart behover genomféra marknadsinvesteringar i de nya marknader vi gor ett intréde i framtiden. Darmed
har Virtune lagt grunden kommersiellt och regulatoriskt for att pa bred front kunna skala upp verksamheten.

Finansiella instrument

Emittenten ar ett foretag vars enda syfte ar att emittera bérshandlade produkter (ETP) samt att forvalta de underliggande
kryptotillgdngarna som utgor sakerheten for ETP:erna. Virtunes ETP:er foljer prisutvecklingen pa de relevanta underliggande
kryptotillgadngarna (exempelvis Bitcoin eller Ethereum) minus en forvaltningsavgift. Emittenten deltar inte i nagon annan
affarsverksamhet och ar inte en licensierad ekonomisk radgivare.

Emittentens ETP:er ar utan fast I6ptid och utan planerad férfallodag. ETP:erna saknar kapitalskydd och &r icke-
rantebarande. Emittentens ETP:er ska alltid ge en 1:1 exponering till vardeutvecklingen hos de underliggande
kryptotillgdngarna minus en forvaltningsavgift och priset for varje ETP sakerstélls genom att emittenten férvarar minst 100%
av de motsvarande underliggande kryptotillgangarna hos emittentens forvaringsinstitut. ETP:erna paverkas ocksa av
férandringen i vaxelkurs mellan USD och SEK alternativt EUR.

Borsintroduktion av Finansiella instrument

Emittentens 13 ETP:er ar Virtune Arbitrum ETP, Virtune Avalanche ETP, Virtune Bitcoin ETP, Virtune Chainlink ETP,
Virtune Crypto Altcoin Index ETP, Virtune CryptoTop 10 Index ETP SEK, Virtune Crypto Index ETP EUR, Virtune Polygon
ETP, Virtune Staked Ethereum ETP, Virtune Staked Polkadot ETP, Virtune Staked Solana ETP, Virtune XRP ETP och
Virtune Staked Cardano ETP. Samtliga ETP:er star under svensk lag och ar upptagna fér handel pa Nasdaq Stockholm.
Delar av bolagets ETP:er ar krosslistade pa Boerse Stuttgart, Euronext Amsterdam och Euronext Paris. Emittentens
huvudmarknad for produkterna ar Nasdaq Stockholm och darifran krosslistar bolaget sin ETP:er till andra relevanta
reglerade marknadsplatser eller multilaterala handelsplattformar i Europa.

Emittenten regleras dels av lagen (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism, dels av lagen
(1996:1006) om valutavaxling och annan finansiell verksamhet. Emittenten ar registrerad som ett finansiellt institut hos
Finansinspektionen sedan den 22:a november 2022.

Emittentens grundprospekt som ETP:erna ar emitterade under blev fornyat av Finansinspektionen den 5:e april 2024 och
galler tolv manader tills grundprospektet behdver fornyas igen. Grundprospektet ar passporterat till alla medlemslander inom
EU och Norge vilket gor att emittenten kan notera sina ETP:er pa reglerade handelsplatser inom EU.
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Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stéllning

Ekonomisk oversikt*

2024-01-01  2023-01-01 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2024-12-31 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Flerarsoversikt 12 Man 12 Man 12 man 12 man 12 man
Nettoomsattning (tkr) 18 868 591 0 0 0
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) (tkr) -9 808 -13 081 -2728 0 -16
Resultat efter avskrivningar (EBIT) (tkr) -10 273 -13 384 -2728 0 -16
EBITDA marginal (%) N/A N/A N/A N/A N/A
Balansomslutning (tkr) 1967 171 197 031 2982 118 118
Soliditet (%) 1% 4% 46% 89% 90%
AUM (tkr) 2576 242 209 155 0 0 0
Antal investerare 101 747 8 603 0 0 0
Antal utestaende finansiella instrument 172 152 144 4 326 919 0 0 0

*) Definitioner av nyckeltal, se tillaggsupplyssningar.

Finansiell stillning och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten ar negativt och uppgick till -21.2 MSEK (-13.3 MSEK) och detta i linje med
férvantningar dar bolaget behdvt investera i insatser som genererar nettofléden med syftet att fortsatta bygga upp vart AUM.
Detta kommer att ge bolaget langsiktiga och aterkommande intakter och kassafloden. Bolagets intakter genererar i forsta
steget kryptotillgangar som som har mdjlighet att na en langsiktig positiv vardeutveckling. | och med detta tyngs kassaflédet
av bibehallna kryptotillgdngar om 11.4 MSEK som ur ett kassaflodesperspektiv ar kapitalbindning och ej inkluderat i bolagets
likvida medel. Tagna investeringar i utdkad kundbas tillsammans med var plattform har skapat en I16nsam grund dar vi kan
anvanda dessa medel for att vaxa i nya distributionskanaler i befintliga saval som nya geografiska marknader med ett fokus
pa att etablera bolaget som den ledande kapitalforvaltaren av kryptotillgangar i Norden.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 MSEK (- 1.3 MSEK), tidigare investeringar avser utvecklingen och
byggandet av Virtunes egna plattform for rapport, dversyn och kontroll av vart ETP-ekosystem. Bolaget har valt efter
kommersialiserings start att ta vidareutvecklingen av bolaget i sina |6pande kostnader snarare an att fortsatt aktivera dessa
kostnader.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 17 MSEK (20.8 MSEK), vilket framst avser likviden fran
emissionerna som skedde under varen 2024 samt emissionen for att byta ut konvertibler mot aktier.

Totalt kassaflode for aret ar negativt och uppgick till -4.2 MSEK (6.2 MSEK), dar bolagets utokade kapitalbindning i egna
kryptotillgdngar om 11.4 MSEK (i linje med anskaffningsvarden) skapar detta negativa kassafléde och om dessa delar hade
ansetts som likvida medel skulle bolagets kassaflode for aret varit positivt.

Virtune gar per sista december 2024 ut med tillgangliga likvida medel om 3.6 MSEK (7.9 MSEK) och om bolagets egna
kryptotillgangar till ett verkligt varde om 15.2 MSEK hade inréknas i detta gar bolaget ut med tillgangar 18.8 MSEK.

Personal
Bolaget hade vi arets slut 7 (4) antal anstallda.
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