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Virtune AB (Publ)
Org. nr. 559175-2067

Forvaltningsberattelse inkl. bolagsstyrningsrapport

Allmant om verksamheten
Virtune AB (Publ):&r en reglerad svensk kapitalfdrvaltare inom krypto och emittent av borshandlade produkter pa reglerade
europeiska borser. Bolaget har sitt séte i Stockholm:

Omsittning och resultat for verksamhetsaret

Bolagets nettoomsattning for 2023 uppgéar till 591 TSEK (0 TSEK) dér bolagets kommersiella verksamhet pabdrjades under
maj 2023 med noteringen av bolagets forsta produkter.

Bolaget gér ut med ett totalt AUM om 209 MSEK (det totala forvaltade kapitalet i samtliga produkter) och tillvéxten har
framst genererats under rets sista kvartal varav tillvéxien nu spas accelerera yiterligare under forsta kvartalet av 2024 pa
grund av intensifierade marknadsinsatser och-lanseringen av yiterligare tva produkier. Bolaget har sammantaget totalt sju
produkter upptagna till handel i inledningen av 2024 och det fotala antalet dgare fér vara produkter per sista december
2023 uppgick till 8:603 st.

Bolaget verkar i en marknad med-stark underliggande tillvéxt dar marknaden tidigare frémst varit associerad med
kapitalinflbden via retail-plattformar. | takt med 6kad acceptans fér kryptovalutor som tillgangsslag och dkad reglering av
marknaden upplever vi ett vaxande intresse fran institutionella investerare som strévar sfter att inkludera kryptovalutor i
dess portf6lier. Darmed berdknas inflédet av institutionellt kapital till vara produkier véxa kommande ar i takt med att den
traditionella finansmarknadens acceptans for detta innovativa tiligangsslag fortsétter att éka.

EBITDA fér senaste verksamhetsar uppgick till -13:081 MSEK (-2 728 MSEK) dér bolaget fortsatt &r i en tillvaxifas dér
fokus-ar-att utoka produktportfolien och na en bred bas av investerare i form av bade privatpersoner och institutionella
investerare. Bolaget prioriterar fortsatt tillvaxt och expansion av vart produkterbjudande framfor resultat.

Bolaget har under det gangna aret visat en exponentiell tillvaxt och traction dar investeringar i adekvata samarbetspartners,
regulatorisk efterlevnad och en robust produktstruktur har positionerat Virtune som en fedande aktor utifran ett regulatoriskt
och compliance perspektiv. Detta forvéntas gagna bolaget i férandringen som nu sker i marknaden dar institutioneliit kapital
bérjar trdda.in pa bredare front. Dessa aktorer kommer stélla hdga krav i dessa fragor vilket Virtune redan idag kan
efterleva,

Virtunes genomférda investeringar kommer ocksd majliggéra en internationell expansion utifran var svenska verksamhet
som bas dér vi primart behdver genomfora marknadsinvesteringar i de nya marknader vi gér ett intréde’i framtiden.
Darmed har Virtune lagt grunden kommersiellt och regulatoriskt for att pa bred front kunna skala upp verksamheten.

Finansiella instrument

Emittenteri &r ell foretag vars enda syfte &ratt emittera Exchange trade products (ETP).samt alt férvalta de underliggande
kryptotillgdngarna som utgdr sakerheten for ETPerna. Virtunes ETPer féljer prisutvecklingen pa den relevanta
underliggande kryptotillgangen (exempelvis Bitcoin eller Ethereum) minus .en férvaltningsavgift. Emittenten deltar inte i
nagon annan affarsverksamhet och &r inte en licensierad ekonomisk radgivare.

Enmittentens ETPer ar utan fast 10ptid och utan planerad forfallodag. ETPerna saknar kapitalskydd och ar icke-
rantebarande. Emittenteris ETPer ska alltid ge en 1:1 exponering till prisutveckiingen hos-de underliggande
kryptotillgangarna minus en fBrvaltningsavgift och priset {6r varje ETP sékerstélls genom att emittenten fdrvarar minst
100% av de motsvarande tunderliggande kryptotillgangarna hos emittentens férvaringsinstitut. ETPerna paverkas ocksé av
forandringen i véxelkurs mellan USD och SEK alternativt EUR.

Borsintroduktion av Finansiella instrument

Emittentens fyra produkter, Virtune Crypto Top 10 Index; Virtune Staked Ethereum ETP, Virtune Bitcoin ETP och Virtune
Chainlink ETP, 8r samtliga under svensk lag och upptagna for handel pa Nasdaqg Stockholm och Boerse Stuttgart.
Emittentens huvudmarknad for produkterna ér Nasdaq Stockholm och bolaget kammer darfor s&som vid fallet med Boerse
Stuttgart att crosslista produkterna hos andra relevanta handelsplatser.

Emittenten regleras-dels avlagen (2017:630) om atgérder mot penningtvatt och finansiering av terrorism, dels av lagen
(1996:1006) om valutavaxling och annan finansiell verksamhet. Emittenten &r registrerad som ett finansiellt institut hos
Finansinspektionen sedan den 22:a november 2022,

Emittentens grundprospekt som alla produkterna lyder under blev godként av Finansinspeklionen den 5:e april 2023 och

grundprospekiet &r passporterat till alla mediemslénder inom EU vilket gor att-att emittenten kan notera sina sina ETP:er pa
reglerade handelsplatser inom EU.
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Virtune AB (Publ)
Org, nr. 559175-2067

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stélining
Ekonomisk Sversikt*

2023-01-01  2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01 2018-10-15
2023-12-31  2022-12-31 2021~12-31 2020~12-31 2019-12-31

Flerarstversikt 12 Man 12 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomsaéttning (tkr) 591 0 0 0 0
Resultat fore avskriviingar (EBITDA)(tkr) -13 081 -2728 0 -16 -378
Resultat efter avskrivningar (EBIT)(tkr) -13 384 -2728 0 -16 -378
EBITDA marginal (%) NIA N/A N/A N/A N/A
Balansomslutning (tkr) 197 031 2982 118 118 113
Soliditet (%) 4% 46% 89% 90% 91%
AUM (tkr) 209 155 0 0 0 0
Antal Slutkonsumenter 8 603 0 0 0 0
Antal utestaende finansiella instrument 4 326 919 0 0 0 0

*) Definitioner av nyckeltal, se tilldggsupplyssningar.

Finansiell stalining och likviditet

Kassaflddet fran den lépande verksamheten ar negativt och uppgick till -13.3 MSEK (1.3 MSEK) och detta i linje mad
forvantningar dar bolaget behdvt gora initiala tekniska, organisations- och regulatoriska investeringar for att mojliggtra
lanseringen av bolagets finansiella instrument som skedde under 4ret samt kommersiella investeringar for atf. generera en
bred bas investerare i vara produkter. Dessa investeringar tillsammans med var plattform har skapat oss en grund att
fortsatta skala upp verksamheten med nya instrument samt noteringar av befintliga instrument i fler geografiska marknader.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till — 1.3 MSEK (- 1 MSEK), vilket avser investeringar i Virtunes egna
plattform for rapport, dversyn och kontroll av vart ETP-ekosystem.

Kassaflodet fréan finansieringsverksamheten uppgick till 20,8 MSEK (4 MSEK), vilket framst avser likviden frén de bada
genomforda emissionerna under 2023.

Totalt kassaflode f6r perioden &r positivt och uppgick till 6.2 MSEK (1.7 MSEK). Virtune gér per sista december 2023 ut
med tillgangliga medel om 7.9 MSEK (1.7 MSEK).

Virtune AB har i bérjan av 2024 gjort ytterligare konvertibelemissioner och med dessa aktiviteter beddmer bolagets styrelse
och ledning att detta tillgodoser bolagets likviditetsbehov under 2024,

Personal
Bolaget hade vi aretsslut 4 (4) antal anstailda.

Handelser av vasentlig betydelse under réakenskapsaret

« Bolaget har andrat bolagskategori till att bli ett publikt bolag och genomférde en fondemission | samband med detla f&r att
na aktiekapitalkrav for publika bolag.

« Bolaget har via-en riktad emission starkt bolagets kapital. med 15 MSEK fore eventuella emissionskostnader och
genomférde en fondemission i samband med detta for att na Nasdaqs aktiekapitalkrav.

- Bolagets grundprospekt godk&ndes av finansinspektion april 2023
« Virtune erhdll godkénnande som ny emittent pa Nasdaq Stockholm for atft ge ut kryptobdrshandliade produkter.

« Virtine introducerade de forsta Kryptoindex baserade bérshandlade produkterna i Norden, ETP:erna har lanserats bade i
SEK ochi EUR.
« Virtune gick in pa.den tyska marknaden med sin EURO nominerade ETP.

- Bolaget lanserade Virtune Staked Ethereum ETP pa Nasdaq Stockholm under augusti.
+ Bolaget lanserade Virtune Bitcoin ETP pa Nasdag Stockholm under september.
+Virtune lanserade Virtune Bitcoin ETP p& den tyska marknaden.

» Bolaget lanserade Virtune Chainlink ETP pa Nasdaq Stockholm under december.

Handelser av visentlig betydelse-efter rikenskapsaret
Fdljande vasentliga handelser har intraffat-efter rakenskapsaret-fram tills publicerandet-av denna rapport:

- Under januari 2024 emitterade bolaget en konvertibel och bolaget tillférdes enlikvid om 10 MSEK. Konvertibeln &r
efterstalld samtliga av bolagets dvriga skulder.

- Virtune AB (Publ) lanserade Virtune: Staked Polkadot ETP och Virtune Arbitrum ETP pa Nasdaqg Stockholm under januari
- Under februari 2024 emitterade bolaget aktier och bolaget tillférdes en likvid om 0.9 MSEK,

Information om risker och osakerhetsfaktorer
Emittenten 8r exponerad mot riskerna som finns. i var karnverksamhet och i-vasentlig grad foljande risker:
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