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*) Pga omklassificering redovisas den tidigare järnvägsverksamheten i Skåne som avvecklad verksamhet, se not 5. 

 

Delårsrapport 

1 januari – 31 mars 2022 

FÖRSTA KVARTALET 

 Orderingång 186 (193) MSEK 

 Nettoomsättning 309 (277) MSEK 

 EBITA -2,4 (-6,1) MSEK 

 Resultat efter finansiella poster -3,2 (-6,3) MSEK 

 Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet -2,5     

(-5,0) MSEK 

 Resultat efter skatt inkl. avvecklad verksamhet -2,5 

(-5,0) MSEK 

 Resultat per aktie före utspädning kvarvarande 

verksamhet -1,09 (-2,16) SEK 

 Resultat per aktie efter utspädning kvarvarande 

verksamhet -1,07 (-2,16) SEK 

 Resultat per aktie före utspädning inkl. avvecklad 

verksamhet -1,09 (-2,16) SEK*  

 Resultat per aktie efter utspädning inkl. avvecklad 

verksamhet -1,07 (-2,16) SEK*  

KOMMENTARER – FÖRSTA KVARTALET 

 Orderingång något lägre jämfört med föregående år. Vi 

ser fortsatt en stor efterfråga i marknaden trots kriget i 

Ukraina. Procentuell marginal i orderstocken är i nivå med 

förgående år trots utmaningar i att hantera ökade priser 

och brist på insatsvaror.  

 Nettoomsättningen ökade med ~12% i första kvartalet. 

Den största procentuella ökning jämför med föregående år 

ser vi inom SVEAB järnväg som ökade sin omsättning 

med 160% delvis till följd av förvärvet av Raildiggers. 

 Trots ett negativt resultat var EBITA avsevärt bättre 

jämfört med samma kvartal föregående år. Värt att beakta 

är att första kvartalet generellt sätt är svagare än 

resterande kvartal. 

 Fortsatt hög kapitalbindning vilket har en negativ effekt på 

kassaflödet. Vi lägger därför kommande månader extra 

kraft på att minska tidscykeln från upparbetning till 

betalning.    
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  3 månader 12 månader 

Översikt koncernen, TSEK jan-mar 2022 jan-mar 2021 apr 2021-mar 2022 jan-dec 2021 

Orderingång 185 746 193 095 1 040 153 1 047 502 

Nettoomsättning 308 804 276 631 1 411 134 1 378 960 

EBITA -2 425 -6 132 73 959 70 252 

Resultat efter finansiella poster -3 173 -6 330 70 303 67 146 

Resultat efter skatt kvarvarande verksamhet -2 519 -5 026 55 476 52 969 

Resultat efter skatt inkl. avvecklad verksamhet -2 519 -5 028 54 543 52 034 

Resultat per aktie före utspädning, kvarvarande 
verksamhet, SEK 

-1,09 -2,16 24,10 22,95 

Resultat per aktie efter utspädning, 
kvarvarande verksamhet, SEK 

-1,07 -2,16 23,53 22,80 

Resultat per aktie före utspädning, inkl. 
avvecklad verksamhet, SEK* 

-1,09 -2,16 23,69 22,55 

Resultat per aktie efter utspädning, inkl. 
avvecklad verksamhet, SEK* 

-1,07 -2,16 23,13 22,40 

Vinstmarginal -1,0% -2,3% 5,0% 4,9% 

Sysselsatt kapital 344 006 200 379 344 006 333 273 

Avkastning på sysselsatt kapital -0,9% -2,3% 26,8% 26,9% 

Eget kapital 183 042 139 242 183 042 185 513 

Soliditet  29,9% 28,7% 29,9% 31,8% 
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SVEAB ÖKAR OMSÄTTNINGEN OCH FÖRBÄTTRAR RESULTATET I FÖRSTA KVARTALET, MEN SER SAMTIDIGT RISKER 

I OMVÄRLDEN MED KRIGET I UKRAINA, UTMANINGAR I LEVERANTÖRSKEDJORNA SAMT HÖJDA RÄNTOR OCH ÖKAD 

INFLATION. 

 

Det känns skönt att stänga böckerna efter första kvartalet 

och se att turbulensen i omvärlden ännu inte skapat stora 

bekymmer.  

EBITA för första kvartalet uppgick till – 2,4 MSEK (- 6,1 

MSEK), ett bra resultat för att vara första kvartalet. 

Omsättningen summerades till 309 MSEK (277 MSEK), 

vilket var i linje med förväntan. Orderingången första 

kvartalet stannade på 186 MSEK (193 MSEK). 

Samtidigt ser vi att kriget i Ukraina får konsekvenser även för 

oss med kännbara prishöjningar från och med slutet av 

första kvartalet. I vissa fall även uteblivna leveranser. Det är 

en fördel för oss, jämfört med flera kollegor, att ha offentlig 

sektor som huvudsaklig kundgrupp. Förståelse finns för att 

inflation uppstår, inte minst via import, vilket aktiverar 

avtalens indexklausuler.  

Under kvartalet har Stockholms stad meddelat oss att de vill 

häva avtalet som rör Årstafältet. Detta efter en längre tids 

diskussion med beställaren om projekteringen där vi haft 

olika syn på kvalitetsfrågor och flaggat för risker. Vi anser att 

hävningen är ogrundad och bedömer att den långsiktiga 

effekten för SVEAB inte är betydande. Trots detta ser vi 

vissa kortsiktiga risker såsom lägre upparbetad omsättning 

första halvåret och därmed viss resultatpåverkan för helåret. 

Vi har dessutom en förfallen fordran som måste regleras. 

Periodens kassaflöde uppgick till – 21,6 MSEK (-29,1 

MSEK). Enligt vår prognos kommer kassaflödet förstärkas 

andra kvartalet då vi kommer se resultatet av faktureringen 

från tidigare uppgörelser i bla Årstafältet. Arbetet med att 

minska kapitalbindningen i projekten har setts över och vi 

jobbar med att ta fram bättre verktyg för att kunna sätta in 

insatser i tidigare skeden. Med stigande räntor blir detta ett 

område att ha ännu mer fokus på.  

Anläggning: Produktionstakten under speciellt mars var bra, 

motsvarade en omsättning för kvartalet på 285 MSEK (267 

MSEK). Vi behöver bygga ytterligare orderstock. Framförallt 

eftersom projekt Årsta kommer avslutas inom kort. Utbudet 

på marknaden är gott och många intressanta projekt finns, 

däremot är konkurrensen om dessa stor. Vikten av att våga 

vara selektiv mot utbuden av projekt och  vårda marginalerna 

är otroligt viktigt. 

Järnväg: Under mars har produktionen tagit fart med högre 

aktivitet i projekten Coop, Växjö och Varberg samtidigt som 

planering och inköp pågår för sommarens tre broreparationer 

i Norr. Omsättningen i det första kvartalet landade på 24,2 

MSEK (9,3 MSEK). Produktionsmässigt är vi fullbokade fram 

till augusti och har anställt två nya platschefer för att kunna 

ta fler projekt med start i sommar. Raildiggers har startat året 

positivt och efter ett Q1 med bra beläggning ökar nu tempot 

och flera maskiner beräknas gå betydligt mer än 40 timmar 

per vecka. 

Anbudsarbetet går för högtryck och vi har ökat kvaliteten på 

anbuden efter justeringar i anbudsprocessen. 

Projektutveckling: Låg aktivitet under perioden, avdelningen 

jobbar parallellt med affärsutvecklande aktiviteter främst 

riktat mot Anläggning. 

Efter periodens utgång har vi fått de tillstånd som krävs för 

att utveckla verksamheten i Brottby (materialförädling). Detta 

innebär att verksamheten skapar möjligheter för att ta emot 

ytterligare ca 1 miljon ton för cirkulär återvinning. 

 

 

Tobias Andersson 
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