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Kommentarer fran VD, Klas Dagertun:

Lonsamhet i ett fortsatt osdkert
marknadslage

@ KaunisIRON

Under det tredje kvartalet har marknadslaget forbattrats, efter
en svagare utveckling under det andra kvartalet.
Jarnmalmspriset har stabiliserats, samtidigt som genomforda
effektiviseringar och kostnadsbesparingar i verksamheten
bidrar till forbattrad I6nsamhet. Sammantaget har detta gett
ett starkare resultat jamfort med arets forsta halvar. Samtidigt
har den amerikanska dollarn férsvagats mot svenska kronan,
vilket haft en negativ effekt pa intakterna. Osdkerheten
kvarstar dock pa grund av fortsatt instabilitet i den globala
ekonomin.

Vidare har antalet olyckor minskat under perioden, vilket visar
att det langsiktiga och systematiska arbetet med arbetsmiljo
och sdkerhet ger resultat. En trygg och sdker arbetsmiljo ar en
grundférutsattning for hallbar och stabil produktion samt
langsiktig konkurrenskraft.

@ IKAUNIS IRON

Utleveranserna har under perioden varit stabila och i nivda med plan.
Produktionen har uppratthallits enligt forvantan, vilket vittnar om en val
fungerande processkedja fran gruva till hamn. Fran slutet av september har
grabergsproduktionen minskat planenligt vilket inneburit ytterligar
effektiviseringar och personalminskningar i gruvan. Den minskade
grabergsproduktionen paverkar inte produktionen av fardig produkt men
far en vasentligt possitiv effekt pa var cash cost och kassaflode.

Den langsiktiga situationen for verksamheten ar oférandrad. Domen fran
Mark- och miljéverdomstolen, som faststdllde tidigare beviljat
milj6tillstand, bekraftar att verksamheten uppfyller hogt stallda miljokrav
och mojliggor fortsatt gruvdrift i Tornedalen under upp till 35 ar. Samtidigt
har tillstandsprocessen dragit ut pa tiden, vilket medfor en verklig risk for
driftstopp efter Tapuli.

Mot denna bakgrund har fortsatt fokus lagts pa kostnads- och
produktionseffektivitet. Parallellt pagar ett omfattande strategiskt arbete
med syfte att skapa forutsattningar for en langsiktig gruvverksamhet i
Tornedalen. | det kortare perspektivet undersoker vi mojligheterna att
Overbrygga ett driftstopp, och pa langre sikt utreds bland annat alternativ
logistik och méjligheten att forflytta oss i vardekedjan. Alla alternativ
analyseras steg for steg, med malet att kring arsskiftet ha en inriktning for
framtidens gruvverksamhet.

Det tredje kvartalet avslutas med positivt resultat, stabil produktion och
fortsatt tydligt fokus pa starkt konkurrenskraft . | ett lage praglat av bade
trygghet och osédkerhet ar det avgorande att bevara handlingsutrymmet pa
kort sikt, samtidigt som de langsiktiga forutsattningarna for
gruvverksamheten sakerstalls.

KLAS DAGERTUN
VD, Kaunis Iron
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Viktiga hdndelser

- Mer stabilt jarnmalmspris i spannet 115-120 USD per ton under tredje kvartalet.

- Utleveranser om 577 kton fran Narvik.
- Fortsatt positiv trend for kostnadsutvecklingen.

- Positiv trend vad géller antalet olyckor med franvaro, matt som LTIF.

Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har noterats efter balansdagen som far nagon vésentlig effekt pa de redovisade siffrorna.

Sammanfattning per kvartal produktion

Tapuli Q3-2025 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025
Grabergsproduktion, kton 3179 5225 4978 4559 4177
Malmproduktion, kton 1778 1474 1675 1735 1781
Halter
Ingdéende jdrnhalt 22,6% 23 3% 21,5% 22,6% 22,4%
Utgdende jdrnhalt 68,0% 67,9% 68,4% 68,0% 68,3%
Produktion jarnmalmskoncentrat, kton 435 491 398 429 476

Sammanfattning per kvartal ekonomi (IFRS)

Q3-2025 Q3-2024 Q4-2024 Q1-2025 Q2-2025
Nettoomsattning 616 390 691 384 349
Operativa kostnader 413 439 451 402 418
Kostnader for sjofrakter 84 0 0 0 0
Avskrivningar 71 53 74 72 71
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 77 -95 89 -6 -97
Rorelseresultat (EBIT) 7 -148 15 -79 -168
Investeringar (exkl stripping cost) 45 126 60 33 39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -75 0 -31 270 -95
Avkastning pa sysselsatt kapital -10% 1% -7% -7% -15%
Valutakurs, USD/SEK 9,52 10,43 10,76 10,68 9,67

Produktionen av malm i gruvan under det tredje kvartalet 2025
uppgick till 1 778 kton jamfort med 1 474 kton samma period
foregdende ar. Produktionen av graberg minskade daremot till 3
179 kton, jamfért med 5 225 kton samma period forra aret vilket
paverkar cash costen positivt.

Anrikningsverket producerade totalt 435 kton under arets tredje

kvartal jamfort med 491 kton under samma period foregaende ar.

Den lagre produktionen beror framforallt pa lagre jarnhalter fran
gruvan.

@ IKAUNIS IRON

Nettoomsattningen uppgick till 616 Mkr, vilket &r en 6kning med 226 Mkr
jamfort med samma kvartal foregaende ar. Den hégre omsattningen
beror huvudsakligen pa att fler utleveranser genomférdes under perioden
tillsammans med ett hogre jarnmalmspris. Det tredje kvartalet 2024
belastades dven med nedskrivningar av tidigare leveranser om 28 mkr
jamfort med tredje kvartalet 2025 som paverkades positivt av
uppskrivningar om 23 mkr. Totalt levererades 577 kton fran Narvik, att
jdmféra med 502 kton under tredje kvartalet 2024.

De operativa kostnaderna minskade med 26 mkr jamfort med tredje
kvartalet 2024 och med 5 mkr jamfort med foregaende kvartal.

DELARSRAPPORT Q3 2025 2



Las hela rapporten pa Eqgvor

Det har var de forsta 3 sidorna. Skapa ett kostnadsfritt konto for att
l&sa resten av rapporten och se kursen, orderboken och agarbilden.
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