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Kommentarer fran VD, Klas Dagertun:

Fortsatt geopolitisk osdkerhet praglar
verksamheten

@ rauvnis 1RON

Det andra kvartalet har fortsatt praglats av den geopolitiska
utvecklingen i Mellandstern. Hormuzsundet har varit stangt
under i princip hela perioden vilket paverkat de globala
handelsflédena och forutsattningarna for sjotransporter.
Sjofrakterna har varit nast intill dubbelt sa héga som under det
forsta kvartalet, en utveckling som inleddes redan mot slutet av
foregaende kvartal. Mot slutet av perioden aterupptogs
sjotrafiken delvis genom Hormuzsundet, vilket resulterade i att
sjofrakterna foll tillbaka. Kostnadsnivaerna ar dock fortsatt
hogre an de var innan konflikten brét ut och osdkerheten
framat ar stor. Samtidigt starktes den amerikanska dollarn fran
drygt 9,20 under forsta kvartalet till 9,74 kronor mot den
svenska kronan, medan jarnmalmspriset lag stabilt i intervallet
115-120 USD per ton.

Forutom de direkta effekterna av hégre kostnader for
sjofrakter har laget i Mellandstern varit besvarligt utifran ett
leveransperspektiv. En planerad leverans har styrts om till Kina
vilket medfor en hogre kapitalbindning i omsattningstillgangar
tillsammans med lagre marginal pa grund av dnnu hogre
kostnad for sjofrakt.

@ IKAUNIS IRON

Produktionsmassigt utvecklades verksamheten nagot battre an under det
forsta kvartalet. Hogre jarnhalter i den brutna malmen bidrog till en nagot
hogre produktion, samtidigt som de fortsatt hoga sjofrakterna paverkade
kostnadsbilden. Totalt producerades 587 kton jamfort med 532 kton under
forsta kvartalet.

Sammanfattningsvis har det andra kvartalet kdnnetecknats av fortsatt
geopolitisk osdkerhet och forandrade forutsattningar for den globala
logistiken. Samtidigt har produktionen varit nagot hégre an under arets
forsta kvartal och jarnmalmspriserna varit tamligen stabila. Fokus framat
ligger fortsatt pa att folja utvecklingen i omvarlden och bedriva
verksamheten med en stabil och effektiv produktion utifran de
forutsattningar som rader.

KLAS DAGERTUN
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Viktiga handelser

- Jarnmalmspriset (Platts 65) har handlats i spannet 114-129 USD under andra kvartalet
- Dollarn staktes nagot mot den svenska kronan och uppgick i genomsnitt till 9,36 USD/SEK.

- Utleveranser om 426 kton fran Narvik.

Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser efter balansdagen.

Sammanfattning per kvartal - produktionsrelaterad data

Tapuli Q2-2026 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025 Q1-2026
Grabergsproduktion, kton 1088 4177 3179 1609 845
Malmproduktion, kton 1525 1781 1778 1449 1731
Halter
Ingdaende jdrnhalt 27,0% 22,4% 22,6% 24,1% 25,2%
Utgdende jarnhalt 67,7% 68,3% 68,0% 67,8% 67,7%
Produktion jarnmalmskoncentrat, kton 587 476 435 560 532

Sammanfattning per kvartal - finansiell data

Q2-2026 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025 Q1-2026
Nettoomsattning 610 349 616 421 363
Operativa kostnader inkl stripping cost -396 -418 -413 -421 -388
Kostnader for sjofrakter -110 0 -84 0 0
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 80 -97 77 41 73
Avskrivningar -74 -71 -71 -76 -74
Nedskrivning Stripping Cost 0 0 0 -536 0
Rorelseresultat (EBIT) 6 -168 7 -571 -1
Investeringar (exkl stripping cost) 0 39 45 24 3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -69 -95 -75 0 152
Avkastning pa sysselsatt kapital -28% -15% -10% -36% -35%
Resultat per aktie 0,05 -1,95 0,09 -6,00 -0,01

Produktionen av malm i gruvan uppgick till 1 525 kton under det
andra kvartalet 2026 vilket dr lagre an motsvarande period
foregaende ar da produktionen uppgick till 1 781 kton.
Produktionen av graberg uppgick till 1 088 kton och ligger
planenligt pa en lagre niva jamfort med samma kvartal foregaende
ar (4 177 kton). Den lagre grabergsproduktionen har haft en
positiv effekt pa verksamhetens kostnadsniva och bidragit till en
férbattrad cash cost.

De operativa kostnaderna minskade med 21 mkr jamfort med
motsvarande period féregaende ar vilket huvudsakligen ar ett
resultat av den lagre grabergsproduktionen. Operativa kostnader
exkluderar lagerférandringar.

@ IKAUNIS IRON

Nettoomsattningen uppgick till 610 mkr under det andra kvartalet, vilket
innebar en 6kning med 261 mkr jamfort med motsvarande period
foregéende ar. Okningen férklaras huvudsakligen av en hégre volym
levererad jarnmalmskoncentrat. Under kvartalet levererades totalt 426
kton ut fran Narvik jamfort med 401 kton under det andra kvartalet 2025.

Produktionen i anrikningsverket uppgick till 587 kton under det andra
kvartalet jamfort med 476 kton under motsvarande period foregaende ar.
Okningen beror i huvudsak pa hégre ingdende jarnhalt.
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