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Kommentarer fran VD, Klas Dagertun

Stabil produktion och fortsatt hoga sjofrakter
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Det tredje kvartalet har praglats av fortsatt utmanande Sammanfattningsvis har det tredje kvartalet kdnnetecknats av 6kade
geopolitisk utveckling med framfér allt hoga sjéfrakter som logistikkostnader till foljd av den geopolitiska utvecklingen, samtidigt
foljd av oljeprisets utveckling. Situationen har inneburit htga som utleveranser och produktion varit planenliga. Framat ligger
kostnader for sjétransporter och fortsatt logistisk osidkerhet. Pa fokus fortsatt pa att félja utvecklingen i omvarlden och bedriva en
valutamarknaden har den amerikanska dollarn starkts vilket stabil och effektiv produktion.

haft en gynnsam effekt dven om det inte balanserat de
negativa effekterna av de hoga sjofrakterna.
KLAS DAGERTUN
Trots det anstrangda laget for den globala sjofarten har VD och koncernchef, Kaunis Iron
utleveranserna fortlopt enligt plan. Produktionen har varit
planenlig, samtidigt som de hogre sjofrakterna fortsatt
paverkar kostnadsbilden.

Kassaflodet var positivt under kvartalet, framst till foljd av en
normalisering av rorelsekapitalet. Tillsammans med arets
begransade investeringsbehov har detta bidragit till att starka
bolagets likviditet. Det ackumulerade kassaflodet fran den
|I6pande verksamheten har utvecklats i linje med EBITDA-
resultatet.
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Viktiga handelser

- Jarnmalmspriset (Platts 65) har handlats i spannet 108-115 USD under tredje kvartalet.
- Dollarn staktes nagot mot den svenska kronan och uppgick i genomsnitt till 9,65 USD/SEK.

- Utleveranser om 537 kton fran Narvik.

Handelser efter balansdagen

- Inga vasentliga handelser efter balansdagen.

Sammanfattning per kvartal - produktionsrelaterad data

Tapuli Q3-2026 Q3-2025 Q4-2025 Q1-2026 Q2-2026
Grabergsproduktion, kton 537 3179 1609 845 1088
Malmproduktion, kton 1675 1778 1449 1731 1525
Halter
Ingdaende jdrnhalt 27,0% 22,6% 24,1% 25,2% 27,0%
Utgdende jarnhalt 67,8% 68,0% 67,8% 67,7% 67,7%
Produktion jarnmalmskoncentrat, kton 601 435 560 532 587

Sammanfattning per kvartal - finansiell data

Q3-2026 Q3-2025 Q4-2025 Q1-2026 Q2-2026
Nettoomsattning 410 616 421 362,873 610
Kostnader for sjofrakter 0 -84 0 0 -110
Operativa kostnader inkl stripping cost -353 -413 -421 -388 -396
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 79 77 41 73 80
Avskrivningar -71 -71 -76 -74 -74
Nedskrivning Stripping Cost 0 0 -536 0 0
Rorelseresultat (EBIT) 8 7 -571 -1 6
Investeringar (exkl stripping cost) 0 45 24 3 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 223 -75 0 152 -69
Avkastning pa sysselsatt kapital -28% -9% -33% -32% -26%
Resultat per aktie 0,10 0,09 -6,00 -0,01 0,05

Malmproduktionen i gruvan uppgick till 1 675 kton under det
tredje kvartalet 2026 vilket ar lagre jamfort med samma period
foregaende ar da produktionen uppgick till 1 778 kton.
Produktionen av graberg uppgick till 537 kton och ligger planenligt
pa en lagre niva jamfort med samma kvartal foregaende ar (3 179
kton). Den lagre grabergsproduktionen har haft en positiv effekt
pa verksamhetens kostnadsniva och bidragit till en forbattrad cash
cost.

De operativa kostnaderna uppgick till -353 mkr (-413), en
minskning om 60 mkr jamfért med motsvarande period
foregaende ar. Forbattringen forklaras huvudsakligen av lagre
grabergsproduktion och en generellt Iagre kostnadsniva. Operativa
kostnader exkluderar lagerférandringar. EBITDA uppgick till 79 mkr
(77 mkr).
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Nettoomsattningen uppgick till 410 mkr jamfort med 616 mkr foregaende
ar. Minskningen forklaras framst av att tva leveranser under tredje
kvartalet 2025 hade CFR-villkor pa frakten, medan samtliga utleveranser
under innevarande period har skett enligt FOB-villkor. For att forbattra
jamforbarheten redovisas darfor sjofrakterna pa egen rad.

Under kvartalet levererades totalt 537 kton ut fran Narvik jamfort med
577 kton under det tredje kvartalet 2025.

Produktionen i anrikningsverket uppgick till 601 kton under det tredje
kvartalet jamfort med 435 kton under motsvarande period féregaende ar.
Okningen beror i huvudsak pa hégre ingdende jarnhalt.
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