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Kommentarer fran VD, Klas Dagertun:

En fortsatt orolig omvarld

@ KAUNIS IRON

Det forsta kvartalet har praglats av stora geopolitiska
spdnningar, i synnerhet i Mellandstern, samt en global ekonomi
dar osakerheten kvarstar. Utvecklingen har paverkat vara
handelsfléden och forutsattningarna for sjétransporter.
Oroligheterna har dven bidragit till en mer volatil
valutamarknad och stigande drivmedelspriser som paverkar var
verksamhet. Sammantaget har detta inneburit 6kade
fraktkostnader, hogre drivmedelskostnader och
valutarelaterade effekter under kvartalet.

Likval har den rekordkalla vintern under januari och februari
medfort vasentligt hogre elkostnader jamfort med tidigare ar,
vilket haft en direkt paverkan pa kostnadsbilden i
verksamheten. Trots dessa utmaningar redovisar vi ett positivt
kassaflode om 132 mkr for kvartalet. Det ar en effekt av den
lagre grabergsbrytningen, som bidragit till minskade
produktionskostnader och ett starkt kassaflode.

@ IKAUNIS IRON

Produktionsmadssigt har kvartalet varit ndgot utmanande i forhallande till
plan. Lagre jarnhalter i malmen an planerat har paverkat produktionen och
stallt 6kade krav pa anrikningsprocessen. Parallellt noteras en negativ trend
avseende olyckor, dven om nivaerna fortsatt ar Idga sett till bade LTI och
TRI. Sékerhet ar fortsatt hogsta prioritet, och atgarder har vidtagits for att
forstarka det forebyggande arbetet.

Det lagakraftvunna miljotillstandet, som erhélls i bérjan av februari, utgor
en viktig milstolpe for verksamheten. Tillstandet omfattar fortsatt och
utokad gruvdrift i Tapuli samt utveckling av ytterligare fyndigheter,
inklusive Palotieva och Sahavaara, liksom fortsatt drift av anrikningsverket i
Kaunisvaara. Det ar en grundforutsattning for en 1angsiktig gruvverksamhet,
och under kvartalet har arbetet fokuserat pa hur tillstandet kan omsattas i
den strategiska planeringen och den framtida utvecklingen av
verksamheten.

Sammanfattningsvis gar vi vidare med ett starkt kassaflode och fortsatt
kostnadskontroll, samtidigt som bade externa och interna faktorer fortsatt
paverkar verksamheten. Fokus framat ligger darmed pa att hantera
utmaningar kopplade till produktion och omvarld, samtidigt som vi driver
det strategiska arbetet vidare for att mojliggra en langsiktig
gruvverksamhet i Tornedalen.

KLAS DAGERTUN
VD, Kaunis Iron
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Viktiga hdndelser

- S <

- Jarnmalmspriset (Platts 65) har handlats i spannet 113-129 USD under férsta kvartalet
- Dollarn férsvagades mot den svenska kronan och uppgick i genomsnitt till 9,14 USD/SEK.

- Utleveranser om 401 kton fran Narvik.

Handelser efter balansdagen

Till foljd av oroligheterna i Mellan6stern ar Hormuzsundet stangt, vilket har medfort 6kade drivmedelskostnader och hogre kostnader for
sjofrakter. Forutom hogre kostnader paverkar det ocksa vara utleveranser vilket indirekt paverkar kassaflédet och skapar oroligheter i
logistikkedjan.

Sammanfattning per kvartal produktion

Tapuli Q1-2026 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025
Grabergsproduktion, kton 845 4559 4177 3179 1609
Malmproduktion, kton 1731 1735 1781 1778 1449
Halter
Ingdéende jdrnhalt 25,2% 22,6% 22,4% 22,6% 24,1%
Utgdende jdrnhalt 67,7% 68,0% 68,3% 68,0% 67,8%
Produktion jarnmalmskoncentrat, kton 532 429 476 435 560

Sammanfattning per kvartal ekonomi (IFRS)

Q1-2026 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025
Nettoomsattning 363 384 349 616 421
Operativa kostnader inkl stripping cost -388 -402 -418 -413 -421
Kostnader for sjofrakter 0 0 0 -84 0
Resultat fore avskrivningar (EBITDA) 73 -6 -97 77 41
Avskrivningar -74 -72 -71 -71 -76
Nedskrivning Stripping Cost 0 0 0 0 -536
Rorelseresultat (EBIT) -1 -79 -168 7 -571
Investeringar (exkl stripping cost) 3 33 39 45 24
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 152 270 -95 -75 0
Avkastning pa sysselsatt kapital -35% -7% -15% -10% -36%
Valutakurs, USD/SEK 9,14 10,68 9,67 9,52 9,42

Produktionen av malm i gruvan under det forsta kvartalet 2026
uppgick till 1 731 kton, vilket &r i nivda med motsvarande period
foregaende ar da produktionen uppgick till 1 735 kton.
Produktionen av graberg minskade kraftigt till 845 kton, jamfort
med 4 559 kton under samma period féregaende ar. Den lagre
grabergsproduktionen har haft en positiv inverkan pa
verksamhetens kostnader och bidragit till en forbattrad cash cost.

Anrikningsverket producerade totalt 532 kton under arets forsta
kvartal, en tydlig 6kning jamfért med 429 kton under motsvarande
period foregdende ar. Den framsta orsaken till den hogre
produktionen ar hogre jarnhalter fran gruvan.

@ IKAUNIS IRON

Nettoomsattningen uppgick till 363 mkr under det forsta kvartalet, vilket
innebar en minskning med 21 mkr jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Den minskade omsattningen forklaras huvudsakligen av
en forsvagad amerikansk dollar i relation till den svenska kronan i
kombination med en forskjuten leverans till foljd av oroligheternaii
Mellandstern. Under kvartalet levererades totalt 401 kton fran Narvik, att
jamfora med 408 kton under det forsta kvartalet 2025.

De operativa kostnaderna minskade med 14 mkr jamfort med samma
period foregdende ar vilket dr en konsekvens av den lagre
grabergsproduktionen. Operativa kostnader exkluderar lagerférandring.
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