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FORVALTNINGSBERATTELSE

Arsredovisningen #r upprittad i svenska kronor, SEK.

Verksamheten

CorPower Ocean AB utvecklar vagkraftverk for robust och kostnadseffektiv utvinning av el fran havsvagor. Produktutveckling och
verifiering gors tillsammans med europeiska samarbetspartners dir arbetet foljer en strukturerad process i fem steg. Syftet med denna
stegvisa process som pagétt sedan 2012 dr att ta fram en konkurrenskraftig produkt med tredjepartscertifiering som kan borja siljas i
volym till kunder efter avslutad verifiering i Steg 5. Bolaget befinner sig nu i borjan av Steg 5 och berédknar att detta steg avslutas

2027.

Verksamheten bedrivs genom moderbolaget CorPower Ocean AB i Stockholm, i dotterbolag i Portugal och Skottland, USA samt
genom en filial 1 Norge, (org.nr: 915 669 018). Verksamheten i filialen bestar fraimst av 16nekostnader for tva personer avseende

utvecklingsarbete.
Foretagets séte ar Stockholm

Flerarsjamforelse*, koncernen

2024 2023 2022
Nettoomsattning 2 035400 2612436 1810219
Res. efter finansiella poster -78 250 078 -13 844 144 -8 245 841
Balansomslutning 590 849 800 346 741 056 323209 414
Soliditet (%) 82,09 46,86 67,74
Avkastning pa eget kapital (%) -24,16 -7,25 -3,76
Avkastning pa totalt kapital (%) -15,51 -3,53 -2,50
Kassalikviditet (%) 201,96 40,24 79,69
*Definitioner av nyckeltal, se noter
Flerarsjimforelse* Moderbolaget

2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsittning 2 035399 2 612436 1810219 1349 184 1094 213
Res. efter finansiella poster -76 997 172 -12 354 357 -6 818 631 2419 662 -9952 976
Balansomslutning 567 614 357 307 553 211 240 133 362 225129 346 116 846 187
Soliditet (%) 84,92 52,53 72,43 80,29 44,29
Kassalikviditet (%) 235,29 22,15 24,62 169,88 37,94

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret
Under 2024 har bolaget fortsatt arbetet med att testa och kontinuerligt uppgradera vart forsta viagkraftverk i kommersiell skala, kallat
CorPower C4.

Efter att C4 WEC sjosattes i augusti 2023 och anslots till det forinstallerad UMACK-ankaret och exportkabeln vid Agucadora-siten,
Skm utanfor kusten i Portugal, har alla nyckelaspekter av C4-systemets funktioner under 2024 framgangsrikt verifierats, inklusive
kraftexport till elnétet, automatiserad kontroll och 6vervakning av systemet samt sikra drift- och underhéllsmetoder (O&M).

Den forsta driftsfasen har framgéangsrikt avslutats genom att koppla ur och bogsera C4 WEC tillbaka till CorPower Oceans bas i
Viana do Castelo for den forsta planerade uppgradering och underhallscykel.

Insamlade data har &ven mojliggjort kalibrering av bolagets digital twin, en omfattande numerisk modell vilken anvinds for att
forutsiga systemets beteende. Uppmétta rorelse- och effektdata fran maskinen som arbetar med WaveSpring-faskontroll ligger vil i
linje med forvéntade vérden for de maskininstillningar som testats. Elproduktion till nétet har bevisats under perioden, dir systemet i
produktionsldge uppvisat bade forstarkt rorelse och elproduktion i linje med férvéntade nivaer for respektive konfiguration.

I april 2024 tecknade bolaget ett innovationsléan hos Almi pa 10 MSEK for att sékra medel till dess att pdgéende
kapitalanskaffningsrunda kunde sténgas i slutet av 2024. Lanet har marknadsmaéssiga villkor och har enligt plan aterbetalats i sin
helhet i borjan av 2025.

CorPower tog under 2024 upp nya konvertibelldn om 83 Mkr frén ndgra av bolagets befintliga aktieégare i ett led att finansiera
bolagets verksambhet.
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Den 15 maj 2024 holls en extra bolagsstimma dér beslut fattades avseende dndring av bolagsordning i syfte att infora tvéa nya
aktieslag (Preferensaktie A och B).

I juni 2024 tecknade CorPower ett avtal om fortida reglering av samtliga framtida avgifter ("Royalty”) under det avtal som ingicks
med InnoEnergy 2018. Den fortida regleringen innebar en engangskostnad om 3,2 MEUR (37 MSEK), men med rétt och skyldighet
for InnoEnergy att kvitta beloppet i sin helhet mot nya aktier i 2024 ars kapitalanskaffningsrunda. Hela beloppet har konverterats till
stamaktier i CorPower under 2024.

En kapitalanskaffningsrunda har framgangsrikt genomforts under oktober 2024. B1-rundan stingdes pa 32 MEUR (360 MSEK;
fordelat pa , kvittningsemission 165 MSEK samt kontantemission 195 MSEK), men med mdjlighet till en andra stingning (”2nd
close”) under 2025, med upp till ytterligare 15-20 MEUR. Samtliga konvertibellan som togs 2023 och under 2024 har i sin helhet
konverterats till aktier i samband med att bolagets B1-runda stangdes.

Arbetet med utveckling av kommande forkommersiella vagparker har gjort framsteg, i Irland, Skottland och Portugal. I december
inledde CorPower ett samarbete med SwitcH2 for att leverera en unik flytande produktions-anldggning for gron ammoniak i
industriell skala som delvis ska drivas av vagenergi. Med stod frdn Norge-baserade BW Offshore och Dutch Oceans Capital leder
SwitcH2 utvecklingen av industriella produktionsenheter for gront vite och gron ammoniak baserad pa beprévad FPSO-teknik
("floating production, storage, and offloading”). Med stdd fran den nederlédndska regeringens GroenvermogenNL TSE (Top Sector
Energie) system, siktar SwitcH2 pa att lansera ett nytt havsbaserat projekt i norra Portugal som delvis forses med el fran CorPower
Oceans vagenergiteknik. Den inledande forstudiefasen ar avklarad och nésta steg i projektutvecklingsprocessen mot
investeringsbeslut (Eng: FID).

Under éret slots ytterligare ett forstudiekontrakt med ett stort energibolag for utveckling av vagkraftspark i Japan. Under 2024
fornyades dven samarbetsavtalet med TotalEnergies inom ramen for HiWave-5-programmet. TotalEnergies deltar i pilotprogrammet
for att utvirdera CorPower Oceans vagkraftsteknologi med avseende pa prestanda, tillforlitlighet och kommersiell potential. Som en
del av samarbetet har TotalEnergies fortsatt tillgéng till driftsdata frin C4-enheten samt planerade installationer av C5-enheter, och
bidrar med sin expertis inom offshoreinstallation och drift.

Registrering av det heldgda dotterbolaget CorPower Ocean Inc. dgde rum i USA i oktober 2024, och i december registrerade det
heldgda dotterbolag Endeavour Wave Ltd i Skottland.

Moderbolaget CorPower Ocean AB sysselsatte mot slutet av 2024 motsvarande 75 fulltidspersoner. Dotterbolag i Portugal och
Skottland sysselsatte ytterligare 16 personer vid arets slut. Dotterbolaget i USA har inga anstéllda vid utgédngen av 2024.

Visentliga risker och oséikerhetsfaktorer

Styrelsen och ledningen gor 16pande bedomningar av de risker som kan paverka savil virderingen av bolagets tillgdngar, balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och patent som bolagets framtida Ionsamhet. D4 bolagets verksamhet i huvudsak handlar om att
kommersialisera ny teknologi &r utvecklingen forknippad med tekniska, finansiella och regulatoriska risker. Med en innovativ
16sning, ett starkt team och en nirvaro pa en ny marknad med stor potential och en ledande position inom utvecklingen av detta
energiomrade ser styrelsen positivt pa framtiden.

Vidare ar bolagets produkt C4/C5 i en kommersialiseringsfas. Utover den kortsiktiga finansiella risken finns det, som for alla
verksamheter, en langsiktig risk att malsattningar inte uppnds inom den tidsram som koncernens prognoser baseras pa. Om
forsdljningen inte nar de uppsatta malen sa att de antagna kassaflodena inte intraffar i den takt som styrelse och foretagsledning
antagit alternativt skjuts langre fram i tiden, eller om andra antaganden som legat till grund for den nedskrivningsprovning som
foretagsledningen utfort skulle férdndras pa ett negativt sétt, kan detta komma att detta leda till att de immateriella tillgdngarna kan
komma att skrivas ner i en snabbare takt dn planerat.

Styrelsen bedomer att bolaget, i och med den finansieringsrunda som stéingdes hosten 2024, har finansiering for den kommande
12-ménadersperioden. Nér det géller finansieringsbehovet i det langre perspektivet har bolaget for ndrvarande aktiva dialoger med ett
10-tal investerare avseende en andra stingning kopplat till den B-runda som stéingdes 2024.

Osikerhetsfaktorer kopplat till kriget i Ukraina och det geopolitiska léiget

Rysslands invasion av Ukraina har orsakat stort méinskligt lidande och har pd ménga sitt priaglat varlden dérefter. Ur ett
bolagsperspektiv har kriget inte haft nagra direkta effekter pa CorPowers verksamhet. Bolaget har inga medarbetare, leverantorer,
kunder eller samarbetspartners i Ukraina eller Ryssland.

Under 2024 har inflationen stabiliserats jamfort med foregdende ar, men den globala ekonomiska och politiska osikerheten kvarstar.
Geopolitiska spanningar, inklusive kriget i Ukraina, konflikter i Mellandstern och det osékra politiska laget i USA och Europa,
paverkar den globala ekonomin och kan fa foljdeffekter pa bolagets verksamhet. Det finns ingen garanti for att konsekvenserna av
dessa och andra faktorer relaterade till var multinationella verksamhet inte kommer att materiellt negativt paverka vér
konkurrensformaga, resultat, finansiella stillning eller anseende.
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