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byWiT AB

559327-3153

Béasta aktiedgare och alla byWiT-intresserade,

2022 var ett valdigt framgangsrikt ar for oss pa byWiT. Vi har fortsatt bygga var portfélj som nu
bestar av tio otroligt spannande digitala utmanare i snabb tillvaxt. Vi kan ocksa gladjas at manga
fina framgangar i vara bolag under aret, vilket avspeglas i vardeutveckling av var portfol;.
Dessutom har vi genom vara framgangsrika kapitalrundor skaffat oss en stark finansiell position
sa att vi kan stotta vara portfoljbolag for att de pa sikt ska utvecklas till sa kallade Champions —
internationella Scale Ups med en vérdering +1 MDSEK.

Samtidigt var 2022 ett otroligt utmanande ar. Kombinationen av kraftiga rantehdjningar och en
inbromsning av ekonomin har paverkat inte minst finansieringsmarknaden for tillvaxtbolag och vi
har arbetat hart for att sdkerstalla finansieringsrisken i vara bolag -genom att na I6nsamhet eller
resa externt kapital. | helhet &r vi néjda med laget och kan nu fokusera pa de méjligheter som
ocksa uppstar i turbulensen.

Vart samlade substansvarde i byWiT uppgick vid arsskiftet till 890 MSEK, vilket ar en 6kning med
64 % sedan forra arsskiftet. Okningen forklaras i huvudsak av att nytt kapital tillférts under &ret
samt mindre uppvarderingar i portfoljen. Substansvardet per preferensaktie uppgick vid
arsskiftet till 1,043 SEK, en 6kning med 7,8% under rékenskapsaret.

Pa byWiT fokuserar vi standigt pa att skapa aktiedgarvarde. Det gor vi huvudsakligen genom vart
stora operationella engagemang i portfoljbolagen, som pa riktigt sarskiljer oss fran andra aktorer.
Vi kommer bara att investera och engagera oss i ett mindre antal bolag for att verkligen kunna
bidra med all var operationella erfarenhet och vart engagemang i alla vara portféljbolag.

Vifokuserar pa att hitta spannande digitala bolag i Scale Up Growth-fasen, dar det finns en
"product market fit” och “unit of economics” samt dar vi kan stétta med att bygga organisation,
vdxa pa nya marknader och affarsutveckla. | uppskalningsfasen skapar snabb omsattningsékning
med sjunkande marginalkostnader Ionsam tillvaxt. | denna fas kan vi skapa stora varden for vara
aktiedgare. For vissa bolag kan denna fas paga i tre till fem ar och fér andra bolag dnnu langre.
Darfor ar det bra att vi kan bestdmma nér vi ska lamna 6ver till nagon annan och goéra en exit. Vi
har arbetat med denna affarsmodell tidigare och vet att den 6ver tid ar mycket framgangsrik.

Vi far ofta fragor kring vardering av vara portféljbolag. Vi foljer principerna for branschens praxis
som till exempel Private Equity & Venture Capital Valuation Guidelines tillsammans med interna
riktlinjer. Bakgrunden till att byWiTs portfélj kunnat visa pa tillvaxt under 2022, nar
teknikrelaterade foretag fallit med 6ver 50% i vardering, beror pa att den starka underliggande
forsaljningstillvaxten i bolagen (i snitt 108% 2022) balanserar upp de vasentligt lagre
varderingsmultiplarna (EV/sales) som marknaden asatter teknikrelaterade bolag.
Varderingsmultiplar som vi ocksa maste ta hansyn till i vara varderingar.
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