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TSEK om inget annat ndmns 2024/09/30 2023/09/30 2023/12/31
Substansvarde 969 527 901614 1072864
Substansvarde per stamaktie fore utspadning, SEK 0,00 0,00 29,10
Substansvarde per stamaktie efter utspadning, SEK 0,00 0,00 28,50
Substansvarde per preferensaktie fére och efter utspadning, SEK 1028,42 1058,21 1122,60
Forandring substansvarde per preferensaktie, % * -8,4% 1,4% 7,6%
Nettokassa/-skuld 15786 36 694 105 182
Soliditet, % 99% 98% 100%

2024/07/01 2023/07/01 2024/01/01 2023/01/01 2023/01/01

TSEK om inget annat né
om INget annat namns 2024/09/30 2023/09/30 2024/09/30 2023/09/30 2023/12/31

Rorelseresultat -138469 7388 -104 780 11139 91 880
Vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar -135550 10680 -90 298 24707 110400

varav realiserat 0 0 540 390 652
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK -58,07 -2,54 -49,50 -3,09 28,49
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK -58,07 -2,54 -49,50 -3,09 27,91
Resultat per preferensaktie fore och efter utspadning, SEK -115,87 9,63 -83,36 15,94 89,04
Investeringar 8662 23435 79 818 74 542 90 881
Avyttringar 0 0 0 0 0

Definitioner, se sid 36
* Férdndring sedan drsskiftet

Rest kapital Substansvarde Substansvarde
sedan start dec 2021 2024/09/30 per preferensaktie

2024/09/30
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VD har ordet

Till vara aktiedgare och byWiT-intresserade,

Hosten har bjudit pa ytterligare rantesankningar och en rapportsdsong dar flertalet borsbolag indikerar att vi ar pa vag mot
battre tider. Marknaden ser generellt positivt pa framtiden trots en mycket osaker global geopolitisk situation. Inom onoterat
marks en viss 6kad optimism och riskaptiten &r pa vag tilloaka, men vi har inte sett nagon stor islossning dannu.

Bra utveckling i de stérsta innehaven som star for majoriteten av substansvirdet

Vara storsta innehav, Pensionera och Proxify, som star for 6ver 50% av substansvardet utmarker sig positivt. Pensionera vaxte
med 6ver 40% Q1-Q3 med férbattrad I6nsamhet och 6kade sitt forvaltade kapital med 6ver 50% till 12 MDSEK de senaste 12
manaderna. Proxify fortsatter sin internationella tillvaxtresa med forstarkt I6nsamhet, sarskilt pa den amerikanska
marknaden som nu &r pa vag att bli bolagets storsta.

Omstdllning mot I6nsam tillvaxt
For nagot ar sedan valde vi att stdlla om helt mot I6nsam tillvaxt. Bakgrunden till detta var dels i) att ta ner risken genom
lagre refinansieringsrisk som storsta minoritetsagare i portféljbolagen i en marknad med begransat riskvilligt kapital och
dels ii) att pa sikt skapa hogre varderingsmultiplar genom l6nsam tillvéxt. Vi ser denna omstallning som helt ratt strategi,
men tillvéxten i vissa bolag sdsom E-Farm och Bright har darmed tappat fart temporart under nuvarande omstallningsfas
mot I6nsamhet tillsammans med att vandningen i E-Farms marknad har Iatit vanta pa sig. byWiTs operativa arbete i
E-Farm bidrog till vdsentligt hogre bruttomarginaler samtidigt som OPEX under en ldngre tid anpassats. Da planerna
forskjuts har vi dven justerat prognoserna nagot for 2025 och 2026 i dessa bolag.
For Root har marknadslaget fortsatt varit utmanande under 2024 dven om prospektlistan pa nyforsaljning infor 2025 &r
valdigt stark. Bolaget visar fortsatt Ionsamhet men dr under budget for 2024 till stor del pga. engangseffekter samt den
lagre omsattningen.
Bland vara Early Growth-bolag genomférde Klingit ett spannande forvarv i Norge och bolaget borjar skala sin affar
utanfor Sverige. GFO-X har nu slutligen alla partnerskap och tillstand pa plats for lansering under Q1 2025.
Titthalsinvesteringarna Float, Lucy och Sensework fortsatter alla att utvecklas val.
byWiT Fund Management gjorde en first close om drygt 120 MSEK i fonden Oryx Turnaround, som pa kort tid attraherat
flertalet investerare, bade kdanda ansikten och for oss nya bekantskaper.

Portféljvardena anpassas i nagra bolag
Aven om ett flertal bolag i portféljen sdsom Pensionera, Proxify och Klingit fortsatter att utvecklas starkt, har vi valt att ej
justera upp varderingarna pa dessa tills vi ser det slutgiltiga utfallet av 2024 samt att nya planer 2025 och 2026 beslutats.
| E-Farm, Root och Bright dar prognoserna justerats, skriver vi nu ner vardet med -88 MSEK, -37 MSEK respektive -9 MSEK.
byWiTs substansvarde uppgick till 970 MSEK vid utgangen av Q3 2024. Det motsvarar ett substansvérde per
preferensaktie om 1 028 SEK.
byWiT arbetar kontinuerligt med att halla en kostnadseffektiv investeringsverksamhet. Da byWiT ocksa har ett lagt
refinansieringsbehov i befintlig portfélj samt mot bakgrund av dagens varderingar av portfoljen, planerar bolaget att ta in
ett mindre kapital genom ett konvertibellan.

Fokus pa Ionsam tillvaxt och Rule of 40*
Fokus &r nu pa att fortsatta vart operativa engagemang med att vaxa bolagen utifran Rule of 40 och [6nsam tillvaxt. |
kombination med potential for dterhdmtning i varderingsmultiplar ser vi en stor vardepotential i portféljen 2025 och 2026.

UIf S6derstrom, Partner och vd

Fokuset pa Ionsam tillvaxt och Rule of 40
kommer skapa fin vardetillvdxt 2025 och 2026

Med "byWiT” asyftas byWiT-koncernen.
*Rule of 40, ndr summan av ett féretags drliga omsdttningstillvixt i procent och dess vinstmarginal i procent dr minst 40. 3
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