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TSEK om inget annat ndmns 2024/03/31 2023/03/31 2023/12/31
Substansvarde 1075352 895278 1072864
Substansvarde per stamaktie fore utspadning, SEK 27,40 2,10 29,10
Substansvarde per stamaktie efter utspadning, SEK 26,83 2,10 28,50
Substansvarde per preferensaktie fére och efter utspadning, SEK 1126,14 1049,55 1122,60
Forandring substansvarde per preferensaktie, % * 0,3% 0,6% 7,6%
Nettokassa/-skuld 81722 86178 105 182
Soliditet, % 99% 100% 100%
TSEK om inget annat nimns 2024/01/01 2023/01/01 2023/01/01
2024/03/31 2023/03/31 2023/12/31
Rorelseresultat 1541 4556 91880
Vardeforandring pa finansiella anlaggningstillgangar 7 155 9537 110400
varav realiserat 0 0 652
Resultat per stamaktie fore utspadning, SEK -1,70 -0,54 28,49
Resultat per stamaktie efter utspadning, SEK -1,66 -0,54 27,91
Resultat per preferensaktie fore och efter utspadning, SEK 3,54 6,31 89,04
Investeringar 17 281 30334 90 881
Avyttringar 0 0 0
* Definitioner, se sid 36
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VD har ordet

Basta aktiedgare och alla byWiT-intresserade,

Forsta kvartalet 2024 med fallande inflation och inprisade rantesdankningar har bidragit till att flertalet bérser runt om i
varlden piggat pa sig. De stora techbolagen i USA har haft en valdig stark utveckling de senaste manaderna och generellt
kadnns det som en positiv start pa 2024. | den onoterade varlden marks ocksa en viss optimism och riskaptiten &r pa vag
tillbaka dven om vi historiskt noterat en efterslapning pa 6 - 12 manader mot utvecklingen pa borsen.

byWiTs substansvarde uppgick till ndstan 1,1 MDSEK vid utgangen av forsta kvartalet 2024, vilket motsvarar ett substansvarde
per preferensaktie om 1 126 SEK, jamfort med 1 123 SEK per preferensaktie 2023-12-31. Vi har under forsta kvartalet haft
positiva valutaeffekter pa innehaven i E-Farm och GFO-X med cirka 12 MSEK samtidigt som vi gjort en mindre nedskrivning i
en av de vardemassigt mindre portféljbolagen i Future Champions byWiT. Den marginella 6kningen av substansvardet
forklaras huvudsakligen av att vi annu inte sett nagra storre forandringar i de varderingsmultiplar och relativvarderingar som
tillsammans med portféljbolagens tillvaxt och Ionsamhet ar centrala parametrar vid portféljvardering.

Vi har ett fortsatt starkt fokus pa Iénsamhet i alla vara portféljbolag dar vi genom vart operationella arbete tillsammans
med portféljbolagen arbetar med att kontinuerligt starka marginaler och pa andra satt férbattra Ionsamheten. Malet ar
att vi under 2024 ska uppna en I6nsamhetsniva i portféljen som representeras av bolag som star for 84% av vart
substansvarde exklusive kassa. Al ar dven en integrerad och vaxande del i alla vara portféljbolags affarsmodeller vilket
ocksa kommer att bidra till fortsatt [6nsam tillvaxt. Vart starka fokus pa lonsamhet och att en sa stor del av
substansvardet redan idag kommer fran Iénsamma bolag, bidrar till att byWiTs finansieringsrisk ar lag i portféljen som
helhet. byWiT har en god kassalikviditet som vid utgangen av kvartalet uppgick till cirka 80 MSEK.

Vara fyra storsta bolag star for 74% av vart substansvarde exklusive kassa: Proxify, E-Farm, Pensionera och Root Digital
Group. Dessa bolag ar inne i den sa kallade Scale-up Growth-fasen som kdnnetecknas av att bolagen hittat sin sa viktiga
Product-Market-Fit och sin Go-to-Market-strategi. Nar bolagen nu skalar upp sin verksamhet pa nya marknader kan de
gora detta till fallande marginalkostnader vilket kan skapa stora varden och positiva effekter pa vart substansvarde.
Generellt har tillvaxttakten i vara fyra stora portféljbolag varit lagre under foérsta kvartalet 2024 &n var plan. Proxify och
Pensionera fortsatter dock att vaxa bra jamfort med samma period 2023. Root Digital Groups lagre tillvaxttakt ar primart
orsakat av lagre tillvaxt i ett av dotterbolagen, vilket bedéms kunna tas igen under aret. Den ldgre omséattningen i E-Farm
ar i huvudsak orsakad av att marknaden for begagnade jordbruksmaskiner just nu &ar pa en 10-ars lagsta niva.

Vara Early Growth bolag Klingit, Bright och var strategiska investering i Epicenter fortsétter att vaxa bra. Klingit och
Epicenter ar idag lonsamma och Bright dr pa god vag mot I6nsamhet. GFO-X, som ocksa ingar i denna gruppering av
bolag, kommer att lanseras under Q3 2024 med planen att snart efter lansering ocksa kunna uppvisa lnsamhet.

| holdingbolaget Future Champions byWiT har vi tre intressanta titthalsinvesteringar som en del av var sourcingstrategi
samt ytterligare tre bolag dar vi genomfor en strategisk 6versyn for att utvardera byWiTs framtida roll i dessa bolag.
Under forsta kvartalet 2024 har vi genomfort tillaggsinvesteringar i GFO-X om 1 MUSD, i E-Farm om 0,4 MEUR samt en
mindre tillaggsinvestering i Prime Penguin om 2,2 MSEK.

Vi har nu paborjat tredje aret pa var resa att bygga ett ledande investmentbolag med snabbvaxande digitala foretagstjanster,
marknadsplatser samt SaaS- och mjukvaruplattformar, allt inom B2B. Var ambition &r att addera en till tva nya investeringar
under 2024. Vi har som milstolpe att for vara aktiedgare genomfora ett likvidevent genom en IPO eller liknande aktivitet
omkring 2026. Vi ser fram emot ett fortsatt spannande 2024 dar vi som operationella investerare ser fina majligheter att
skapa langsiktiga aktiedgarvarden i saval befintliga som nya portféljbolag.

UIf S6derstrom
Partner och vd

Vart fokus ar pa snabbvixande digitala
foretagstjanster, marknadsplatser samt Saas-
och mjukvaruplattformar, allt inom B2B

Med "byWiT” asyftas byWiT-koncernen.
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